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Vénligen notera att Teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt véarde.
For att Teckningsratternas varde inte ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhdlina Teckningsratterna och teckna Nya Aktier i Féretradesemissionen senast den 3
november 2023; eller

e Senast den 31 oktober 2023 sdlja de erhallna Teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning
av Nya Aktier i Foretradesemissionen. Observera att for att kunna salja Teckningsratterna maste
innehavaren om den &r en juridisk person ha ett sa kallat LEI-nummer (Legal Entity Identifier) eller,
om innehavaren &r en fysisk person, ett sa kallat NID-nummer (Nationellt ID), se vidare avsnittet
"Villkor och anvisningar”.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar Nya Aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av Prospektet och teckning av aktier av serie B i Elos Medtech ar foremal for begransningar i
vissa jurisdiktioner, se avsnittet "Viktig information till investerare”.



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréattats med anledning av den férestaende nyemissionen i Elos Medtech AB (publ), org.nr. 556021-9650 om hdgst 20 170 000 aktier av serie B som emitteras med
foretradesratt for befintliga aktieagare, oavsett aktieslag ("Foretradesemissionen”).

Med "Elos Medtech”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses, beroende pa sammanhanget, Elos Medtech AB (publ), den koncemn i vilken Elos Medtech AB (publ) &r moderbolag eller dotterféretag i Konceren. Med “Klingel”
avses, beroende pd sammanhang, Klingel Holding GmbH, den koncem i vilken Klingel Holding GmbH &r moderbolag eller dotterféretag i koncemen. Med "DNB” avses DNB Bank ASA, filial Sverige, som agerar
emissionsinstitut till Bolaget i samband med Foretradesemissionen. Med "TA Associates-fonderna” avses fonderna TA XIII-A, L.P., TA XlI-B, L.P. och TA Investors XIII, L.P., vilka samtliga &r registrerade och har sitt séte
pa Caymandarna. TA Associates Cayman, Ltd. (tillsammans med TA Associates-fonderna och deras nérstdende bolag "TA Associates”) &r general partner, direkt eller slutlig, for envar av TA Associates-fondema och &r
aven registrerad och har sitt séte p4 Caymanéama. Se avsnittet "Definitioner” for definitioner av dessa och andra begrepp i Prospektet.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen
godké&nner Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godk&nnande ska inte betraktas som négot
slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129. Prospektet och Foretradesemissionen regleras
av svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och darmed sammanhéngande réattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra
forsta instans.

Varken Teckningsratter i Foretradesemissionen, BTA eller Nya Aktier som tecknats i Foretradesemissionen har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till
USA, férutom enligt ett tillampligt undantag frén, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med véardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller
annan jurisdiktion i USA. Vardepapperen har inte rekommenderats av amerikanska Securities and Exchange Commission ("SEC”), nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte
heller har ndgon s&dan myndighet bedémt eller uttalat sig om Féretradesemissionen respektive riktigheten eller tillférlitigheten av detta dokument. Att past& motsatsen &r en brottslig handling i USA. Teckningsratter
i Foretradesemissionen, BTA och Nya Aktier erbjuds utanfor USA med stdd av Regulation S i Securities Act under U.S. Securities Act ("Regulation S”). Det kommer inte att genomféras nagot erbjudande
till allménheten i USA.

Foretradesemissionen riktar sig inte heller till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz, Singapore eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
kréava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder &n de som féljer av svensk rétt. Féljaktligen fér inte Prospektet eller vrigt material hanforligt till Féretradesemissionen distribueras i eller till nAmnda
lander respektive n&got annat land eller ndgon annan jurisdiktion dér sddan distribution eller Féretradesemissionen enligt Prospektet kraver sddana atgarder eller annars strider mot tillimpliga regler. Teckning
av aktier och forvarv av vardepapper i Foretradesemissionen i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet méste informera sig om och félja sddana
restriktioner. Atgarder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Varje investerare bér konsultera egna rddgivare innan utnyttiande av teckningsratter
("Teckningsratter”) eller forvarv av betalda tecknade aktier ("BTA”) eller nya aktier av series B i Elos Medtech ("Nya Aktier”) som omfattas av villkoren i Prospektet. Investerare bor gora en sjalvstandig
bedémning av réttsliga, skatteméssiga, affarsmassiga, ekonomiska eller andra konsekvenser av sina investeringar. Investerare ska inte tolka innehdllet i Prospektet som juridisk radgivning,
investeringsradgivning eller skatterdgivning. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta tgarder for att tilldta innehav eller distribution av Prospektet (eller ndgot annat material relaterat till
Foretradesemissionen) i lander dar s&dan distribution kan strida mot lag eller rattsliga krav.

| Storbritannien distribueras och riktas detta Prospekt endast till (i) professionella investerare som omfattas av artikel 19 (5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) ("Ordern”), (ii)
kapitalstarka enheter (Eng. high net-worth entities) enligt artikel 49 (2) (a) till (d) i Ordern, och (iii) andra personer till vilka Prospektet lagligen kan delges (alla sddana personer bendmns gemensamt "relevanta
personer”). Detta Prospekt riktar sig endast till relevanta personer och far inte anvéndas eller aberopas av personer som inte &r relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som detta
Prospekt avser ar endast tillgéngliga for relevanta personer och kommer endast riktas till relevanta personer.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Elos Medtech och
Foretradesemissionen enligt Prospektet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera
och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet och eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person &r behérig att lamna n&gon annan information eller géra
nagra andra uttalanden &n de som finns i Prospektet och, om sa& anda sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Elos Medtech ansvarar inte for sadan
information eller sddana uttalanden och sadan information eller uttalanden bor inte férlitas pd. Varken offentliggérande av Prospektet eller négra transaktioner som genomférs med anledning hérav ska under
nagra omstandigheter anses innebéra att informationen i Prospektet ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérande av Prospektet eller att det inte har forekommit nagon
forandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i Prospektet kommer sadana forandringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om tillagg till
prospekt enligt Prospektférordningen.

Foretradesemissionen riktar sig inte till allmanheten i ndgot annat land &n Sverige. Foretradesemissionen riktar sig inte heller till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Inga atgarder har vidtagits eller kommer att vidtas i n&gon annan jurisdiktion &n Sverige, som skulle tillata erbjudande av aktierna till
allménheten, eller tillata innehav, spridning av Prospektet eller ndgot annat material hanforligt till Bolaget eller aktierna i sddan jurisdiktion. Anmélan om férvarv av aktier i strid med ovanstéende kan komma
att anses vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av Prospektet alaggs av Bolaget att informera sig om, och folja, alla sdana restriktioner. Bolaget tar inte ndgot ansvar for ngra évertradelser av
négon sédan restriktion av ndgon person, oavsett om dvertradelsen begds av en potentiell investerare eller ndgon annan. Elos Medtech férbehéller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara
teckning av aktier som Elos Medtech eller dess uppdragstagare anser kunna inbegripa en évertradelse eller asidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Informationen i Prospektet har tillhandahallits av Elos Medtech och andra kéllor som anges hari. Distributionen av Prospektet till ndgon annan &n den mottagare som specificerats av Bolaget eller dess
uppdragstagare, och eventuella personer som har anlitats for att bistd mottagaren i samband med Féretradesemissionen, &r otilldten och spridning av information som finns i Prospektet som sker utan
foregéende skriftligt medgivande frn Elos Medtech &r férbjuden. All reproduktion och spridning av Prospektet i USA, i dess helhet eller delvis, och spridning av dess innehdll till ndgon annan person &r
forbjuden.

Prospektet utgor inte ett erbjudande att salja eller en uppmaning att férvarva andra vardepapper an Teckningsréatter, BTA eller Nya Aktier eller en uppmaning om att forvarva Teckningsratter, BTA eller
Nya Aktier om ett sadant erbjudande eller uppmaning &r olaglig.

Information till distributorer

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument ("MiFID 11”), (b) artiklara 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 om
komplettering av MiFID I, och (c) kapitel 5 i Finansinspektionens foreskrifter om véardepappersrorelse, FFFS 2017:2, (sammantaget "MiFID II:s produktstyrningskrav”), och utan ersattningsansvar for
skador som kan avila en "producent” (i enlighet med MiFID Il:s produktstyringskrav) i dvrigt, har aktier i Bolaget varit foremal for en produktgodk&nnandeprocess, dar malmarknaden for aktier i Bolaget &r
(i) icke-professionella kunder och investerare som uppfyller kraven for professionella kunder och jambérdiga motparter, var och en enligt MiFID Il ("Malmarknaden”) samt (i) [ampliga for distribution genom
alla distributionskanaler som 4r till&tna enligt MiFID I1. Oaktat m&imarknadsbedémningen ska distributdrerna notera att: vérdet p& aktierna i Bolaget kan minska och det &r inte sékert att investerare far
tillbaka hela eller delar av det investerade beloppet; aktier i Bolaget erbjuder ingen garanterad intékt och inget kapitalskydd; och en investering i aktier i Bolaget &r endast lampad for investerare som inte
behover en garanterad intékt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart ihop med en lamplig finansiell eller annan radgivare) &r kapabla att utvardera fordelar och risker med en sddan investering och
som har tillréckliga medel fér att kunna béra sadana forluster som kan uppsta déarav. Malmarknadsbeddmningen paverkar inte kraven i ngra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska férséljningsrestriktioner
i forh&llande till Foretradesemissionen. Malmarknadsbedémningen &r inte att anses som (a) en lamplighets- eller passandebedémning i enlighet med MIFID II; eller (b) en rekommendation till ndgon
investerare eller grupp av investerare att investera i, inforskaffa, eller vidta ndgon annan &tgard rérande aktier i Bolaget. Varje distributér ar ansvarig fér sin egen malmarknadsbedémning rérande aktier i
Bolaget och for att bestamma lampliga distributionskanaler.

Presentation av finansiell information

Delar av Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022 (sidorna 1, 12-16, 22-40 och 47-50), vilken har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards, s& som de antagits av
Europeiska unionen ("IFRS”), samt delarsrapport fér perioden 1 januari-30 september 2023 (sidorna 3, 9 och 10-12), vilken har upprattats i enlighet med IAS 34 — Delérsrapportering och
arsredovisningslagen (1995:1554), inforlivas i Prospektet genom hanvisning och utgér en del av Prospektet.

Delar av Klingels &rsredovisningar, som har 6versatts till svenska, for rakenskapséren 2022 (sidorna 17—20, 37, 39, 57 och 59), 2021 (sidorna 10-14, 36-37, 52-53 och 76) och 2020 (sidorna 9-13, 33—
34, 48-49 och 71), vilka har uppréttats i enlighet med allméant accepterade redovisningsprinciper i Tyskland ("Tysk GAAP”), inforlivas i Prospektet genom hénvisning och utgér en del av Prospektet.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen l&ttillgénglig for lasaren. Foljaktligen kan det handa att siffrorna i vissa tabeller, vid summering,
inte exakt motsvarar angiven totalsumma.

Foérutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget i Prospektet och som inte &r en
del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges héri, & hamtad fr&n Bolagets interna bokférings- och rapporteringssystem. For mer information
om presentation av finansiell information och annan information, se avsnittet "Presentation av finansiell och évrig information”.

Framatriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehdller viss framatriktad information. Framétriktad information &r alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt s&dana uttalanden som &r hanforliga till
framtiden och som exempelvis innehéller uttryck som “"anser”, "bedémer”, "forvantar”, kan”, "ska”, "vill", "bér”, "planerar”, "uppskattar”, "savitt man kanner till", eller liknande uttryck som identifierar information
som framétriktad. Detta galler sarskilt uttalanden och &sikter i Prospektet vilka avser framtida resultat, finansiell stéllning, kassafléde, planer och férvéantningar pa Bolagets verksamhet, synergier,
kostnadsbesparingar och integrationskostnader relaterade till forvarv, framtida tillvéxt och I6nsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget.
Framatriktad information &r baserad pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana uttalanden ar féremal for risker, osakerheter och andra faktorer
som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella stéllning, kassafléde och Isnsamhet, kan komma att avvika véasentligt frn de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for,
eller beskrivs i, uttalandena, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de
resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet &r exponerad for ett antal risker och osékerheter som kan medféra att ett framtidsinriktat uttalande
blir felaktigt eller en uppskattning eller berékning blir inkorrekt. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillodrlig tilltro vid den framatriktade informationen héri, och potentiella investerare uppmanas starkt
att lasa foljande avsnitt i Prospektet: "Sammanfattning”, "Riskfaktorer” och "Verksamhetséversikt”, vilka inkluderar en mer detaljerad beskrivning av de faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet
och den marknad pa vilken Bolaget bedriver sin verksamhet.

Bolaget kan inte lamna n&gra garantier sévitt avser riktigheten i den framatriktade information som gérs hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av négra forutsedda utvecklingar. | ljuset av dessa risker,
osékerheter och antaganden &r det mojligt att framtida h&ndelser som namns i Prospektet inte kommer att intréffa. Dessutom kan framatriktad information och prognoser som harrér frén externa parters
understkningar som hénvisas till i Prospektet visa sig vara felaktiga. Faktorer som kan medverka till att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker frn vad som uttalas i framétriktad information innefattar,
men &r inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Bolaget fransager sig uttryckligen alla skyldigheter att uppdatera denna framatriktade information for att spegla eventuella andringar i dess
forvantningar eller ndgon férandring av handelser, villkor eller omsténdigheter pa vilka sddana uttalanden &r baserade, om inte ndgon sadan skyldighet féljer av lag eller Nasdags regelverk (Nordic Main Market
Rulebook for Issuers of Shares). Alla efterféljande skriftliga och muntliga uttalanden om framtiden hanférliga till Bolaget eller till personer som agerar for dess rékning gérs helt med forbehall for de
osakerhetsfaktorer som omnamns ovan och som finns pa andra stéllen i Prospektet, inklusive de som anges under avsnittet "Riskfaktorer”.
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FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretradesratt

Ovrig information

Kortnamn aktie: ELOS B

ISIN-kod aktier av serie B: SE0000120776
Kortnamn Teckningsréatt: ELOS TR B
ISIN-kod Teckningsréatt: SE0020998573
Kortnamn BTA: ELOS BTA B

ISIN-kod BTA: SE0020998581
FINANSIELL KALENDER
Bokslutsrapport 2023

22 februari 2024
TECKNINGSATAGANDE OCH EMISSIONSGARANTI

Elos Medtechs storsta aktiedgare, TA Associates, genom EM Intressenter AB,
vars aktieinnehav representerar cirka 81,3 procent av antalet aktier och cirka
65,8 procent av rosterna i Bolaget per dagen for Prospektet, har tagit sig att
teckna Nya Aktier motsvarande sin pro rata-andel av Foretradesemissionen
("Teckningsatagandet”). Teckningsitagandet omfattar Nya Aktier i
Foretradesemissionen motsvarande ett totalt belopp om cirka 3 527 miljoner

P& avstamningsdagen den 17 oktober 2023 berattigar en (1) aktie (oavsett
aktieslag) i Elos Medtech innehavaren till en (1) Teckningsrétt, och tva (2)
Teckningsratter ger innehavaren réatt att teckna fem (5) Nya Aktier i Elos
Medtech. | den utstrackning Nya Aktier i Foretradesemissionen inte tecknas
med foretradesratt ska dessa erbjudas aktiedgare och andra investerare till
teckning utan foretradesratt.

Teckningskurs
215 kronor per Ny Aktie i Elos Medtech. Inget courtage utgér.

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen med
foretradesratt

17 oktober 2023

Teckningsperiod

20 oktober 2023-3 november 2023
Handel i Teckningsrétter

20 oktober 2023-31 oktober 2023

Handel i BTA
20 oktober 2023-22 november 2023
Teckning med Teckningsratter

Teckning med  Teckningsratter sker  under  teckningsperioden.
Forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmala sig till, och enligt instruktion fran,
forvaltaren.

Teckning utan foretréadesratt

Ansokan om teckning utan Teckningsrétt ska ske i enlighet med instruktionerna
i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Forvaltarregistrerade aktiedgare ska
anmala sig till, och enligt instruktion frén, forvaltaren.

kronor. TA Associates, genom EM Intressenter AB, har vidare &tagit sig att
teckna aktier som inte omfattas av Teckningsatagandet
("Emissionsgarantin”).  Emissionsgarantin  omfattar Nya Aktier i
Foretradesemissionen motsvarande ett totalt belopp om cirka 810 miljoner
kronor. For det fall Foretrddesemissionen inte tecknas fullt ut, med eller utan
foretradesratt, ar TA Associates, genom EM Intressenter AB, bundna att
teckna och betala A&terstdende belopp som kravs for att hela
Foretradesemissionen ska tecknas och betalas. Emissionsgarantin och
Teckningsdtagandet omfattar sammantaget samtliga Nya Aktier i
Foretradesemissionen, motsvarande ett totalt belopp om cirka 4 337 miljoner
kronor. Varken Teckningsatagandet eller Emissionsgarantin &r sakerstallt
genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang. For
ytterligare information om Teckningsatagandet och Emissionsgarantin, se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information — Teckningsatagandet
och Emissionsgarantin”.
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Sammanfattning

INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till detta prospekt ("Prospektet”). Varje beslut om att investera i
vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Investerare kan forlora
hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den
investerare som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram denna sammanfattning,
inklusive Oversattningar harav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet, eller om den inte, last tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

Prospektet avser aktier av serie B emitterade av Elos Medtech AB (publ) (org.nr. 556021-9650 och LEl-kod
529900I15MSNU451FL670) med kortnamnet ELOS B och ISIN-kod SE0000120776 ("Elos Medtech”, "Bolaget” eller
"Koncernen”). Elos Medtechs kontaktuppgifter ar telefonnummer +46 10 171 20 00 och e-postadress
info@elosmedtech.com. Behorig myndighet ar Finansinspektionen. Finansinspektionens kontaktuppgifter ar Box 7821,
103 97 Stockholm, telefonnummer +46 8 408 980 00 och e-postadress finansinspektionen@fi.se. Finansinspektionen
godkande Prospektet den 19 oktober 2023.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av vardepappren?

Elos Medtech ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige med séte i Goteborg och LEI-kod 52990015MSNU451FL670.
Elos Medtechs verksamhet bedrivs i enlighet med svensk ratt och Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen.

Elos Medtech ar en utvecklings- och produktionspartner for medicintekniska produkter och komponenter med fokus pa
dentala och ortopediska implantat och tillhérande instrument samt life science. Bolaget ar specialiserat pa medicinteknik
och har omfattande expertis inom utveckling och design samt kontraktstillverkning av medicintekniska produkter.
Verksamheten bedrivs vid anldggningar i Sverige, Danmark, Kina samt USA och kundbasen utgdrs huvudsakligen av
internationellt verksamma medicinteknikféretag. Elos Medtech hade i genomsnitt 626 anstéllda och en nettoomsattning pa
888,5 miljoner kronor rakenskapsaret 2022. Bolaget har sitt huvudkontor i Géteborg och Elos Medtechs aktier av serie B
ar per dagen for Prospektet upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm.

Tabellen nedan visar Elos Medtechs aktiedgare som har ett direkt eller indirekt innehav som motsvarar 5 procent eller mer
av antalet aktier eller roster i Bolaget per den 29 september 2023, med darefter kdnda férandringar.

Aktier av serie  Aktier av serie  Totalt antal Aktier, % Roster, %
Aktieagare A B aktier
EM Intressenter ABY 584 914 5977 006 6 561 920 81,3 65,8
Familjen Oster (inkl. innehav genom Venova AB) 378 826 180 888 5569 714 6,9 22,1
Familjen Molin 136 000 30 136 030 1,7 7,6
Andra aktiedgare 0 810 336 810 336 10,0 4,5
Summa 1099 740 6 968 260 8 068 000 100 100

1) EM Intressenter AB ar indirekt helagt av TA Associates.

Elos Medtechs storsta aktieagare, TA Associates, genom EM Intressenter AB, innehar aktier motsvarande cirka 81,3
procent av antalet aktier och cirka 65,8 procent av rosterna i Bolaget per dagen for Prospektet. TA Associates, genom EM
Intressenter AB, har atagit sig att utnyttja sin féretradesratt i foretradesemissionen ("Foéretradesemissionen”) och darmed
teckna aktier av serie B i Elos Medtech (de "Nya Aktierna”) motsvarande sin pro rata-andel av Foretradesemissionen
("Teckningsatagandet”). Utdver Teckningsatagandet har TA Associates, genom EM Intressenter AB, ingatt ett
garantidtagande att teckna Nya Aktier motsvarande aterstoden av Foéretradesemissionen ("Emissionsgarantin”). TA
Associates, genom EM Intressenter AB, kan darmed uttva ett betydande inflytande Gver Bolaget i frAgor dar aktieagarna
har rostratt, sdsom val av Bolagets styrelse, andringar av bolagsordningen och utdelningar samt rosta igenom flertalet
forslag som laggs fram pa bolagsstimman dven om ovriga aktiedgare inte staller sig bakom forslaget. TA Associates,
genom EM Intressenter AB, kan pa sa satt utdva kontroll Gver Elos Medtech. Som ett noterat bolag ar Bolaget foremal for
ett omfattande ramverk av lagar och regler avsedda att, bland annat, forhindra missbruk av majoritetsaktieagare. Dessa
lagar och regler omfattar, men &r inte begransade till, bestammelser som skyddar minoritetsaktiedgare i aktiebolagslagen
och Nasdaq Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares.
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Elos Medtechs styrelse bestar av Magnus René (ordférande), Stefano Alfonsi, Birker B. Bahnsen, Alexander Cicetti, Lovisa
Lander och Winfred Schaller. Koncernledningen bestar av Stefano Alfonsi (VD och koncernchef), Ewa Linsater (Chief
Financial Officer), Monica Tapper (Chief People Officer), Jodie Gilmore (Chief Commercial & Operations Officer
Orthopedics) och Sgren Olesen (Chief Commercial & Operations Officer Dental). Elos Medtechs oberoende revisor ar
KPMG AB med auktoriserade revisorn Johan Kratz som huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Den finansiella informationen nedan for rakenskapsaret 2022 (inklusive jamforelsesiffror for rakenskapsaret 2021) har,
sdvida inte annat anges, hamtats fran Elos Medtechs reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaret
2022. Den finansiella informationen nedan for perioden 1 januari-30 september 2023 (inklusive jamforelsesiffror for
perioden 1 januari-30 september 2022) har, sdvida inte annat anges, hamtats fran Bolagets oreviderade konsoliderade

finansiella rapporter for perioden 1 januari—-30 september 2023 och har inte granskats av Elos Medtechs revisor.

Koncernens rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat i sammandrag

Rakenskapsaret Januari-september
2022 2021 2023 2022
(frdn reviderade  (frn reviderade  (fran oreviderade  (fran oreviderade
finansiella finansiella finansiella finansiella
rapporter) rapporter) rapporter) rapporter)
Miljoner kronor
Nettoomsattning 888,5 723,6 788,2 659,1
Rorelseresultat” 122,4 101,1 106,2 104,7
Resultat efter skatt 75,1 75,6 54,5 74,6
Tillvaxt, %" 22,8 24,8 19,6 22,2
Rorelsemarginal efter avskrivningar och nedskrivningar 13,8 14,0 13,5 15,9
(EBIT), %"
Resultat efter skatt per aktie fore och efter utspadning, 9:30 9:37 6:75 9:24
kronor
*) Alternativt nyckeltal.
Koncernens rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag
Per den 31 december Per den 30 september
2022 2021 2023 2022
(fran reviderade  (fran reviderade  (frdn oreviderade  (fran oreviderade
finansiella finansiella finansiella finansiella
rapporter) rapporter) rapporter) rapporter)
Miljoner kronor
Summa tillg&ngar 14229 1126,4 1 560,2 1475,7
Summa eget kapital 798,5 634,4 788,2 814,0
Nettolaneskuld” 2775 261,3 334,9 271,0
*) Alternativt nyckeltal.
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
Rakenskapsaret Januari—september
2022 2021 2023 2022
(fran reviderade  (fran reviderade  (fran oreviderade  (frén oreviderade
finansiella finansiella finansiella finansiella
rapporter) rapporter) rapporter) rapporter)
Miljoner kronor
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 108,3 105,0 76,7 89,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -117,2 -85,4 -117,6 -88,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 74,0 -19,0 -13,4 76,2
Periodens kassaflode 65,0 0,5 -54,3 78,0

Finansiell proformaredovisning

Den 28 juli 2023 offentliggjorde Elos Medtech att Bolaget hade ingétt avtal om att férvarva samtliga aktier i Klingel Holding
GmbH (“Klingel” respektive "Klingelforvarvet”). Syftet med den oreviderade proformaredovisningen &r att illustrera den
hypotetiska effekt som Klingelférvarvet och Foretradesemissionen skulle kunna haft p4 Elos Medtechs rapport ver
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resultat for rakenskapsaret 2022 som om Klingelférvarvet och Foretradesemissionen hade genomforts den 1 januari
2022, samt Elos Medtechs rapport over finansiell stallning per den 31 december 2022 som om Klingelférvarvet och
Foretradesemissionen hade genomforts den 31 december 2022.

Koncernens rapport 6ver resultat proforma 1 januari-31 december 2022

Miljoner kronor

(om inte annat Proformajusteringar
anges)
Klingel . R Justeringar Justeringar
Elos 7 Justeringar Forvarvsrel X - Elos
Medtech Holding Tysk GAAP aterade r(_e_later_at ull r.9|aterat .t'” Medtech
2022 GmbH till IFRS justeringar HIEHEES: TEISIETE] proforma
2022 emissionen en
IFRS Tysk GAAP Not Not Not Not
Reviderat? Reviderat? Oreviderat Oreviderat Oreviderat Oreviderat Oreviderat

Nettoomsattning 889 1422 2311
Rorelseresultat” 122 -96 41 11 0 2 80
Resultat efter skatt 75 -194 31 36 0 82 30

*) Alternativt nyckeltal.
1) Koncernens reviderade rapport éver resultat baserad pa arsredovisningen 2022, som reviderats av Elos Medtechs revisor.

2) Klingel Holding GmbHs reviderade koncernresultatrékning fér 2022 enligt allmant accepterade redovisningsprinciper i Tyskland ("Tysk GAAP”) och som har
reviderats av Klingel Holding GmbHs revisor.

Koncernens rapport 6ver finansiell stallning proforma per 31 december 2022

Miljoner kronor

(om inte annat Proformajusteringar
anges)
Justeringar Justeringar
Elos Klingel Justeringar Forvérvsrela relaterade relaterade Elos
Medtech Holding Tysk GAAP terade till till Medtech
GmbH till IFRS justeringar foretradese finansiering proforma
missionen en
31ldec 2022 31 dec 2022
IFRS Tysk GAAP Not Not Not Not
Reviderat? Reviderat? Oreviderat Oreviderat Oreviderat Oreviderat Oreviderat
Summa tillgéngar 1423 2815 188 -678 4329 -1426 6 651
Eget kapital 798 233 -286 4329 5075

1) Koncernens reviderade rapport 6ver finansiell stéallning baserad pa arsredovisningen 2022, som reviderats av Elos Medtechs revisor.
2) Klingel Holding GmbHSs reviderade koncernresultatrakning for 2022 enligt Tysk GAAP och som har reviderats av Klingel Holding GmbHs revisor.

Specifika nyckelrisker for emittenten

Det Kombinerade Bolaget kan misslyckas att realisera de forvantade fordelarna med Klingelforvéarvet samt att integrera
Elos Medtechs och Klingels affarsverksamheter pa det sétt eller inom den tidsram som for narvarande forutses

Uppnaendet av de forvantade fordelarna av Klingelférvarvet kommer till stor del vara beroende av en snabb och effektiv
integration av Elos Medtechs och Klingels affarsverksamheter. Klingelférvarvet kommer att vara férknippat med vissa
risker och osékerheter och det finns en risk att det kombinerade bolaget (det "Kombinerade Bolaget”) inte kommer att
uppna nagon av de forvantade férdelarna med Klingelférvarvet inom den for narvarande forutsedda tidsramen, eller att
nagra sadana fordelar 6verhuvudtaget kan uppnas. Ogynnsamma forandringar i allmanna ekonomiska forhallanden
skulle kunna eliminera eller férdréja det Kombinerade Bolagets formaga att realisera forvantade fordelar, vilket skulle
kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa det Kombinerade Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och rérelseresultat.

Risker relaterade till integrationen

Integrationen av Elos Medtech och Klingel kan bli kostsam och tidskrdvande. Integrationsprocessen kan krava betydande
tid och uppmarksamhet fran Elos Medtechs ledning med konsekvens att uppmarksamhet och resurser avleds fran Elos
Medtechs befintliga verksamhet. Dessutom kan vissa processer eller system som implementerats av Elos Medtech pa
dess befintliga marknader visa sig vara olampliga eller ogynnsamma i nya lander, vilket skulle krava att Elos Medtech
hittar och anpassar sig till nya I6sningar fran ett integrationsperspektiv. Att misslyckas med att optimalt integrera
forvarvade verksamheter utgor en risk for det Kombinerade Bolagets férmaga att uppna sina finansiella mal.

Det Kombinerade Bolaget paverkas av globala ekonomiska forhallanden och budgetutgifter for halsovard

Det Kombinerade Bolaget kommer att vara verksamt globalt och efterfrdgan pa dess produkter och tjanster paverkas av
de ekonomiska forhallandena i de lander och regioner dar de erbjuds. Prissattningen av det Kombinerade Bolagets
produkter kan paverkas negativt i handelse av till exempel en allman konjunkturnedgang. En konjukturnedgang kan
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paverka vardkopare, sdsom myndigheter, forsakringsbolag och sjukhus, och resultera i en minskad vilja att betala for
medicintekniska produkter. Om den globala konjunkturen eller det Kombinerade Bolagets nyckelmarknader vasentligt
forsvagas eller om férandringar av budgetprioriteringar begransar efterfragan pa det Kombinerade Bolagets produkter
och tjanster kan det Kombinerade Bolagets verksamhet och finansiella stallning paverkas negativt.

Det Kombinerade Bolaget ar beroende av efterfragan pa sina OEM-kunders produkter

Eftersom det Kombinerade Bolaget ar en kontraktstillverkare ar dess nettoférsaljning beroende av efterfragan pa original
equipment manufacturing ("OEM”) produkter. Dessutom kan det Kombinerade Bolaget paverkas av strategiska
forandringar hos kunder. For att kunna navigera ratt bland dessa faktorer behdver det Kombinerade Bolaget proaktivt
anpassa sig till kliniska krav, marknadsdynamik, kundstrategier och potentiella utmaningar fran kundernas insourcing
beslut. Om det Kombinerade Bolaget misslyckas med detta skulle det kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa det
Kombinerade Bolagets verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat.

Det Kombinerade Bolaget &r beroende av ett begransat antal kunder

Det Kombinerade Bolaget ar diversifierat genom ett flertal olika affarsomraden som betjanar olika marknader inom den
globala contract development and manufacturing organization ("CDMO”) marknaden men det Kombinerade Bolagets
intakter ar huvudsakligen hanforliga till ett begransat antal kunder. Under rakenskapsaret 2022 genererades cirka 52
procent av det Kombinerade Bolagets nettoférsaljning av dess 10 storsta kunder. Om fler av de befintliga kunderna skulle
initiera eller 6ka sin egen produktion eller om det Kombinerade Bolaget annars skulle férlora en eller flera stora kunder
skulle det f& en negativ inverkan pa det Kombinerade Bolagets nettoomsattning och lénsamhet.

Samarbetspartners, forsaljningskanaler och distributorer

Det Kombinerade Bolagets produkter saljs globalt bade direkt till OEM-kunder och CDMO-kunder. Fér narvarande
genereras 96,0 procent av Elos Medtechs forséljning av OEM- och CDMO-kunder och 98,0 procent av Klingels forsaljning
genereras av OEM- och CDMO-kunder. Det Kombinerade Bolaget har véletablerade samarbeten med stora kunder men
med beaktande av kundernas storlek skulle det Kombinerade Bolaget forlora en betydande andel av sina intdkter om en
sadan CDMO-kund forloras. Om det Kombinerade Bolaget inte kan inga framtida eller uppréatthalla nuvarande kund- och
distributdrsavtal kan dess verksamhet, resultat och finansiella stallning paverkas vasentligt negativt.

Produktansvar

Som en CDMO maste det Kombinerade Bolaget ha och upprétthdlla ett certifierat kvalitetssakringssystem. Nar det
Kombinerade Bolaget tillverkar sina egna produkter maste det dessutom certifiera sina produkter. Om det Kombinerade
Bolaget upplever problem med produktkvalitet eller problem med efterlevnaden av kvalitetssakringssystemet kan det
ocksa forlora eller uppleva forseningar vid fornyandet av certifieringar eller licenser, vilket kan f& en negativ inverkan pa
det Kombinerade Bolagets renommé, rorelseresultat och finansiella stallning. Problem med produktkvalitet eller defekter
kan ocksa leda till produktaterkallelser, vilket kan leda till betydande utgifter och renomméskada och f& en negativ
inverkan pa det Kombinerade Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning.

Regulatoriska risker

Det Kombinerade Bolagets verksamhet regleras av flera olika standarder och regler. Exempel p& dessa standarder och
regler ar radets forordning (EU) 2017/745 om medicintekniska produkter, om andring av direktiv 2001/83/EG, forordning
(EC) nr 178/2022 och forordning (EG) nr 1223/2009 och om upphavande av radets direktiv 90/385/EEG och 93/42/EEG
("MDR-forordningen”). Det Kombinerade Bolagets oférmaga att efterleva lagar och standarder och leverera
hogkvalitiativa produkter kan leda till rattsliga eller regulatoriska pafoljder och skada kundernas fortroende for det
Kombinerade Bolagets varuméarke och resultera i att det Kombinerade Bolagets egna produkter dras tillbaka fran
marknaden vilket kan paverka det Kombinerade Bolagets nettoomséttning och vinst negativt.

Finansiering

Det Kombinerade Bolagets finansiella nettoskuld forvantas uppga till 415 miljoner kronor! omedelbart efter slutférandet
av Klingelférvarvet och det Kombinerade Bolagets rantebarande skulder forvantas uppga till 587 miljoner kronor?
(inklusive pensionsskulder) omedelbart efter slutférandet av Klingelforvarvet. Framtida forandringar p& de finansiella
marknaderna kan negativt paverka det Kombinerade Bolagets formaga att erhdlla finansiering eller 6ka dess
finansieringskostnader. Negativa férandringar i det Kombinerade Bolagets rorelseresultat kan begransa det Kombinerade
Bolagets tillgang till extern finansiering. Det finns en risk att det Kombinerade Bolaget inte kommer att ha tillrackligt
kassafléde pa grund av I6pande aterinvesterade kapitalkostnader och att det inte kommer att lyckas mota kapitalkraven.

1 Under antagande om att slutférande av Klingelforvarvet sker den 15 december 2023, exklusive leasingskulder enligt IFRS 16 och
baserat pa en EUR/SEK-véxelkurs om 11,4923 och en CHF/SEK-véxelkurs om 11,9120 per den 30 september 2023.
2 Under antagande om att slutférande av Klingelforvarvet sker den 15 december 2023, exklusive leasingskulder enligt IFRS 16 och
baserat pa en EUR/SEK-vaxelkurs om 11,4923 och en CHF/SEK-vaxelkurs om 11,9120 per den 30 september 2023.
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Nedskrivning av goodwill

Efter slutforandet av Klingelforvarvet kommer det Kombinerade Bolaget att redovisa ett vasentligt belopp av goodwill i sin
balansrékning. Varderingen av det Kombinerade Bolagets goodwill kommer till betydande del att vara beroende av det
Kombinerade Bolagets uppskattningar av framtida kassafléden. Det finns inga garantier for att det Kombinerade Bolaget
inte kommer att behova skriva ned vardet pa sddan goodwill i framtiden. Om det Kombinerade Bolaget i framtiden behover
gora nagra betydande nedskrivningar av goodwill, kan en sddan nedskrivning, beroende p& dess storlek, fa en vasentlig
negativ inverkan pa det Kombinerade Bolagets lonsamhet och finansiella stallning.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Foretrddesemissionen avser aktier av serie B i Elos Medtech. Aktiernas ISIN-kod ar SE0000120776 och aktierna &r
denominerade i svenska kronor. Elos Medtechs aktiekapital uppgick per den 30 september 2023 till 50 425 000 kronor,
fordelat pad 1 099 740 aktier av serie A och 6 968 260 aktier av serie B, envar med ett kvotvarde om 6,25 kronor.
Aktiekapitalet, antalet aktier och kvotvardet har inte &ndrats fran den 30 september 2023 fram till datumet for detta Prospekt.
Samtliga aktier ar fullt betalda. Aktier av serie A medfor en rost och aktier av serie B medfér en tiondels rést pa
bolagsstamman. Aktier av serie A och aktier av serie B har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar vid likvidation och
vinstutdelning.

Om Bolaget skulle besluta att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall
Agare av aktier av serie A och serie B 4ga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innehavaren forut ager (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas
samtliga aktiesgare till teckning (subsidiar foretradesréatt). Om inte sélunda erbjudna aktier racker for den teckning som
sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de férut &ger och
i den man detta inte kan ske, genom lottning. Om Bolaget skulle besluta att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B,
aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager. Om Bolaget skulle besluta att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna féretradesratt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive
foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

De Nya Aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och de Nya Aktierna har blivit inforda i den av Euroclear
Sweden AB ("Euroclear Sweden”) férda aktieboken. Enligt Elos Medtechs utdelningspolicy ska utdelning baseras pa
koncernens resultatutveckling med beaktande av framtida utvecklingsmojligheter och den finansiella stallningen.
Styrelsens bedomning ar att eventuella éverskottsmedel under de kommande aren kommer att behéva aterinvesteras i
verksamheten, for att ticka Bolagets investeringsbehov. Det foreligger inga inskrankningar att fritt Gverlata Bolagets aktier.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Elos Medtechs aktier av serie B har sedan den 16 augusti 1989 varit, och ar per dagen fér Prospektet, upptagna till handel
pa den reglerade marknaden Nasdag Stockholm. De Nya Aktierna som emitteras i samband med Foéretradesemissionen
forvantas tas upp till handel p4 Nasdag Stockholm omkring den 24 november 2023.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Aktiekursen kan vara volatil och aktiekursutvecklingen paverkas av flera faktorer

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det en risk att investerare inte far tillbaka investerat kapital.
Aktiekursens utveckling &r beroende av en rad faktorer, varav en del ar specifika for Elos Medtech medan andra &r knutna
till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan paverkas av utbud och efterfrdgan, variationer i faktiska eller forvantade
resultat, férandringar i resultatprognoser, forandringar i allmanna ekonomiska forhalllanden, forandringar i anseende och
forandringar av regulatoriska férhallanden och andra faktorer. Detta utgor en betydande risk for enskilda investerare.

Elos Medtechs formaga att betala utdelning ar beroende av flera faktorer

Utdelning far ske om Elos Medtech har utdelningsbara medel och med sadant belopp att det framstar som férsvarligt med
hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital och Elos Medtechs
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt for ett visst rakenskapsar. Vidare paverkas Elos Medtechs majlighet att
lamna utdelning av Koncernens framtida resultat, kassafloden, rérelsekapitalbehov, kapitalinvesteringar och andra faktorer.
Det finns en risk att utdelningsbara medel kommer att vara lagre eller inte tillgangliga under ett givet rakenskapsar.

Handel i Teckningsratter och betalda tecknade aktier (BTA) kan vara begréansad

Saval teckningsratter ("Teckningsratter”) som betalda tecknade aktier ("BTA”) som, efter erlagd betalning, bokas in pa
vardepapperskonton tillhérande dem som tecknat Nya Aktier kommer att vara foremal for tidsbegransad handel p& Nasdaq
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Stockholm. Som en konsekvens kommer handeln i dessa instrument att vara begransad, vilket kan medftra problem for
innehavare att avyttra sina Teckningsratter och/eller BTA och darigenom innebéra att innehavarna inte kommer att kunna
kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissionen innebar. Investerare riskerar darmed
att inte kunna realisera vardet av sina BTA. Sadana férhallanden skulle utgora en betydande risk for enskilda investerare.

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer att paverkas av utspadning

Véljer aktiedgare att inte utnyttja eller sélja sina Teckningsratter i Foretradesemissionen i enlighet med det forfarande som
beskrivs i detta Prospekt kommer Teckningsratterna att forfalla och bli vardelésa utan réatt till ersattning for innehavaren.
Foljaktligen kommer sddana aktieagares proportionella 4gande och rostratt i Elos Medtech att minska. Om en aktieagare
valjer att salja sina outnyttjade Teckningsratter finns det en risk att den ersattning aktieagaren erhaller for Teckningsratterna
inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens agande i Elos Medtech efter Féretrddesemissionen.

Teckningsatagandet och Emissionsgarantin ar inte sakerstallda

Foretradesemissionen tacks fullt ut av Teckningsatagandet och Emissionsgarantin frdn Elos Medtechs huvudagare TA
Associates, genom EM intressenter AB, som innehar cirka 81,3 procent av det totala antalet aktier i Elos Medtech och cirka
65,8 procent av det totala antalet roster vid tidpunkten for detta Prospekt. Varken Teckningsatagandet eller
Emissionsgarantin ar sakerstéllt genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang. Det finns
foljaktligen en risk att TA Associates, genom EM Intressenter AB, helt eller delvis, inte kommer att kunna uppfylla sitt
Teckningsatagande och Emissionsgarantin. Om Teckningsatagandet och Emissionsgarantin inte skulle uppfyllas skulle det
inverka negativt pd Elos Medtechs mdjligheter att genomfora Foretradesemissionen samt att finansiera Klingelférvarvet.

NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Den som pa avstamningsdagen den 17 oktober 2023 &r registrerad som aktiedgare i Elos Medtech ager, oavsett aktieslag,
foretradesratt att teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen pro rata i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen. For detta andamal erhdller den som pa avstdmningsdagen ar registrerad aktiedgare en (1)
Teckningsrétt i Elos Medtech for varje innehavd aktie. Teckningsratterna beréttigar innehavaren att med foretradesratt
teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen, varvid tva (2) Teckningsratter ger ratt till teckning av fem (5) Nya Aktier. De Nya
Aktierna i Foretradesemissionen emitteras till en teckningskurs om 215 kronor per aktie. Courtage utgar ej och Elos
Medtech alagger inte investerare nagra andra avgifter eller kostnader. Elos Medtechs kostnader for Foretradesemissionen
beraknas uppga till cirka 8,2 miljoner kronor. Teckning av Nya Aktier i Foretradesemissionen ska ske under tiden fran och
med den 20 oktober 2023 till och med den 3 november 2023.

Handel med Teckningsratter dger rum pa Nasdag Stockholm under perioden fran och med den 20 oktober 2023 till och
med den 31 oktober 2023 under beteckning ELOS TR B. Om en aktiedgare inte utnyttjar nagra eller alla sina
Teckningsratter genom betalning senast den 3 november 2023 och inte saljer sina Teckningsratter senast den 31 oktober
2023, kommer sddan aktieagares outnyttjade Teckningsréatter att forfalla utan varde och innehavaren kommer inte att
erhalla ndgon kompensation. Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kan komma att fa sin agarandel
utspadd med upp till cirka 71,4 procent av det totala antalet aktier i Bolaget samt sin rostandel utspadd med upp till cirka
52,9 procent av det totala antalet roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

For det fall inte samtliga Nya Aktier tecknas med stdd av Teckningsratter ska styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta
belopp, besluta om tilldelning av Nya Aktier till de som tecknat sig utan stéd av Teckningsratter enligt foljande
fordelningsgrunder:

Q) | forsta hand ska tilldelning av Nya Aktier som tecknats utan stéd av Teckningsratter ske till dem som har tecknat
Nya Aktier med stod av Teckningsréatter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
Teckningsratter som utnyttjats for teckning av Nya Aktier.

2) I andra hand ska tilldelning av Nya Aktier som tecknats utan stod av Teckningsratter ske till dem som har tecknat
Nya Aktier utan stod av Teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal Nya Aktier
som var och en har anmalt for teckning.

3) | tredje och sista hand ska tilldelning av Nya Aktier ske till garanten i enlighet med dess garantiatagande.
I den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.
Planerad forsta dag for handel pa Nasdaqg Stockholm ar den 24 november 2023.

Né&r teckning och betalning av Nya Aktier med stdd av Teckningsratter har skett, skickar Euroclear Sweden ut en VP-avi till
tecknaren, som en bekréaftelse pa att BTA har bokats in pa tecknarens VP-konto. Handel i BTA beraknas &ga rum pa
Nasdaq Stockholm fran och med den 20 oktober 2023 till och med den 22 november 2023. Efter det att aktier tecknade
med stdd av Teckningsrétter registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 23 november 2023, kommer
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BTA, utan avisering fran Euroclear Sweden, att omvandlas till Nya aktier. De Nya Aktierna kommer att tas upp till handel
pa Nasdag Stockholm och beraknas finnas pa respektive VP-konto omkring 28 november 2023.

Om Foretradesemissionen, trots Teckningsatagandet och Emissionsgarantin, inte blir fulltecknad, kommer
Foretrddesemissionen inte att fullfdljas och inga Nya Aktier kommer att emitteras eller levereras. Om Foretradesemissionen
inte fullféljs kommer Teckningsratter som investerare har képt p& Nasdag Stockholm att vara utan varde och varken den
likvid som erlagts for sddana Teckningsratter i marknaden eller eventuellt courtage kommer att aterbetalas. Om
Foretradesemissionen inte fullféljs kommer BTA att annulleras och erlagd likvid som betalats for teckning av Nya Aktier i
Foretradesemissionen att aterbetalas till det avkastningskonto som ar kopplat till det VP-konto dar BTA ar registrerat.

Varfor upprattas detta Prospekt?

Den 28 juli 2023 offentliggjorde Elos Medtech att det hade ingétt ett aktiedverlatelseavtal om att forvarva alla aktier i
Klingel, en contract development and manufacturing organization (CDMO) med huvudkontor i Tyskland, fran Alphatwo
International S.ar.l., Klingel Management Beteiligungs GmbH & Co KG, Christoph Rietschi, RP Beteiligung GmbH & Co
KG och Christian Moser. Den aggregerade kopeskillingen fér samtliga aktier i Klingel uppgar till 238,4 miljoner euro
("K6peskillingen”), motsvarande ett bolagsvarde (eng. enterprise value) om 370,0 miljoner euro pa kassa- och skuldfri
basis.? Klingelforvarvet férvantas starka Elos Medtechs position med ny forsknings- och utvecklingskapacitet och teknisk
expertis. Vidare forvantas Klingelférvarvet bredda produktutbudet och addera nya globala hdgprofilskunder, vilket bidrar
till en starkare narvaro i DACH-regionen. Slutférande av Klingelforvarvet ar villkorat av (i) att tillstdnd som kravs enligt
tyska lagar om foretagskoncentration har erhdllits eller anses ha erhallits ("Forvarvsgodkannande”), (ii) att det tyska
forbundsministeriet for ekonomi och klimatatgarder (Bundesministerium fur Wirtschaft und Klimaschutz) har godkant
transaktionen eller sadant godkannande anses, enligt bestammelserna i den tyska utrikeshandelslagen
(AulBenwirtschaftsgesetz) och den tyska utrikeshandelsférordningen (Aull3enwirtschaftsverordnung), ha erhallits ("Tyskt
FDI-Godkannande”), (iii) godkédnnande av Foretrddesemissionen av bolagsstdamman i Elos Medtech (inklusive
erforderliga &ndringar av Elos Medtechs bolagsordning), och (iv) registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket
(tillsammans "Slutférandevillkoren”). Slutférandevillkoren avseende Forvarvsgodkannande och Tyskt FDI-
Godkannande samt godkannande av bolagsstdmman av Foretradesemissionen (inklusive erforderliga andringar av Elos
Medtechs bolagsordning) ar uppfyllda medan registrering av Féretradesemissionen hos Bolagsverket forvantas ske
omkring den 23 november 2023. Slutférande av Klingelforvarvet forvantas ske inom 15 bankdagar efter att
Slutférandevillkoren har uppfylits. Képeskillingen ska erlaggas senast p& dagen for slutférande av Klingelférvarvet.

Forutsatt att Foretradesemissionen blir fulltecknad kommer emissionslikviden att uppga till cirka 4 337 miljoner kronor
fore avdrag for kostnader i samband med Foretradesemissionen om cirka 8,2 miljoner kronor. Nettoemissionslikviden om
cirka 4 328,8 miljoner kronor* kommer att anvandas till att erlagga Kopeskillingen om 238,4 miljoner euro (motsvarande
cirka 2 851 miljoner kronor) for Klingelférvarvet, att aterbetala externa laneskulder i Klingel som uppskattas till 133,4
miljoner euro (motsvarande cirka 1 595 miljoner kronor) samt att tacka forvarvskostnader om 65 miljoner kronor.®
Eftersom Kopeskillingen for Klingelférvarvet ska betalas i euro har Bolaget ingatt valutasakringsarrangemang for att
sakerstalla att likviden fran Foretradesemissionen kan vaxlas fran kronor till euro till en genomsnittlig EUR/SEK-vaxelkurs
om 11,9586. Baserat pa denna vaxelkurs motsvarar nettolikviden fr&n Foretradesemissionen cirka 362,0 miljoner euro.
Aterstoden av Kopeskillingen, aterbetalningen av externa laneskulder i Klingel och forvarvskostnaderna for
Klingelforvarvet kommer att finansieras genom befintliga kreditfaciliteter om 14,1 miljoner euro samt 1 miljon euro genom
kassa och likvida medel.

TA Associates, genom EM Intressenter AB, som per dagen for Prospektet innehar 584 914 aktier av serie A och 5977 006
aktier av serie B, motsvarande cirka 81,3 procent av antalet aktier och cirka 65,8 procent av antalet roster i Bolaget, har
genom Teckningsatagandet tagit sig att utnyttja sin foretradesratt i Féretradesemissionen och darmed teckna Nya Aktier
motsvarande sin pro rata-andel av Foretradesemissionen Utdver Teckningsatagandet har TA Associates, genom EM
Intressenter AB, genom Emissionsgarantin atagit sig att teckna Nya Aktier motsvarande aterstoden av
Foretradesemissionen. Teckningsdtagandet och Emissionsgarantin omfattar tillsammans samtliga Nya Aktier i
Foretradesemissionen, motsvarande ett totalt belopp om cirka 4 337 miljoner kronor. TA Associates, genom EM
Intressenter AB, erhaller inte ndgon ersattning for Teckningsatagandet eller Emissionsgarantin. Teckningsatagandet och
Emissionsgarantin &ar villkorade av att Slutférandevillkoren, exklusive registrering av Foretradesemissionen hos
Bolagsverket, uppfylls och ingicks den 27 juli 2023. Varken Teckningsatagandet eller Emissionsgarantin ar sakerstallt
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

3 Bolagsvardet utgér summan av den aggregerade Kopeskillingen for aktierna i Klingel och &terbetalning av externa laneskulder i
Klingel med avdrag for likvida medel i Klingel. Den aggregerade Kopeskillingen for aktierna uppgar till 238,4 miljoner euro,
aterbetalning av externa laneskulder uppskattas till 133,4 miljoner euro och likvida medel uppskattas till 1,8 miljoner euro.

4 Vilket motsvarar cirka 362,0 miljoner euro vid den véaxlingskurs om 11,9586 EUR/SEK for vaxling av emissionslikviden fran svenska
kronor till euro som det valutasakringsarrangemang som Elos Medtech har ingatt avtal om medger.

5 Utover emissionslikviden kommer forvarvet och kostnader relaterade till forvarvet att finansieras genom en forvarvsfacilitet om 14,1
miljoner euro (motsvarande cirka 169 miljoner kronor) och egna likvida medel om 1 miljon euro (motsvarande cirka 12 miljoner
kronor).
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper &r férenad med risker. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Elos Medtech, Klingel, det Kombinerade Bolaget och
aktiernas framtida utveckling, bland annat risker relaterade till Elos Medtechs, Klingels och det Kombinerade
Bolagets verksamhet och bransch, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till FéretrAdesemissionen.
Nedan beskrivs de riskfaktorer som for narvarande bedéms vara vasentliga for Elos Medtech, Klingel,
Klingelforvarvet, det Kombinerade Bolaget och aktierna. Riskfaktorernas vasentlighet har bedémts pa grundval av
sannolikheten for deras forekomst och den forvantade omfattningen av deras negativa effekter. De riskfaktorer som
for narvarande beddms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter
presenteras utan sarskild rangordning. Redogorelsen nedan &r baserad pa information som ar tillganglig och
beddémningar gjorda per dagen for detta Prospekt.

RISKER RELATERADE TILL KLINGELFORVARVET

Det Kombinerade Bolaget kan misslyckas att realisera de forvantade fordelarna med Klingelférvarvet samt
att integrera Elos Medtechs och Klingels affarsverksamheter pa det sétt eller inom den tidsram som for
narvarande forutses

Uppndendet av de forvantade fordelarna av forvarvet av Klingel Holding GmbH ("Klingel” respektive
"Klingelférvéarvet”) kommer till stor del vara beroende av en snabb och effektiv integration av Elos Medtechs och
Klingels affarsverksamheter samt férverkligandet av Klingels forvantade organiska tillvaxt. | varderingen av Klingel
har hansyn tagits till forvantningar om betydande synergier under de kommande 2-5 aren, och om saddana synergier
inte realiseras inom tidsramen skulle det kunna fa till foljd att priset som betalats for Klingel inte aterspeglas i den
framtida aktiekursen. Klingelforvarvet kommer att vara forknippat med vissa risker och osakerheter och det finns
en risk att det kombinerade bolaget (det "Kombinerade Bolaget”) inte kommer att uppnad nagon av de forvantade
fordelarna med Klingelforvarvet, inklusive de organiska tillvaxtmalen avseende Klingel, organisatorisk
effektivisering, battre koordinering av indirekta ravarumaterial och energianskaffning for att eliminera éverlappande
upphandlingsfoérfaranden, formaga att utnyttja kapacitet fér forskning och utveckling ("FoU”) i det Kombinerade
Bolaget, tkad tillvaxt genom korsforsalining och forbattrad formaga att betjana den amerikanska marknaden genom
en mer évertygande produktportfélj, inom den fér narvarande forutsedda tidsramen eller att ndgra saddana fordelar
overhuvudtaget kan uppnas. Andra forvantade fordelar som kanske inte kommer att uppnas ar kommersiell
effektivisering; fortsatt expansion inom ryggradsmarknaden; uppnaendet av en ledande stallning p& marknaden for
robotassisterad kirurgi ("RAK”) och implementering av det Kombinerade Bolagets digitala transformation.
Ogynnsamma forandringar i allmanna ekonomiska forhallanden skulle kunna eliminera eller fordroja det
Kombinerade Bolagets formaga att realisera forvantade fordelar, vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan
pa det Kombinerade Bolagets verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat.

Risker och utmaningar i samband med integrationen av Elos Medtechs och Klingels affarsverksamheter inkluderar,
bland annat:

e att det stalls betydande krav p& det Kombinerade Bolagets resurser for att hantera integrationen, inklusive att
det kravs betydande tid och uppmaérksamhet fran ledningen, vilket kan forsamra ledningens férmaga att driva
det Kombinerade Bolagets verksamhet effektivt under processen;

e svarigheter vid implementeringen av en ny organisationsstruktur;
o att de befintliga kunderna andrar sin inkdpsstrategi som en konsekvens av Klingelforvarvet;
o ofdrmaga att behalla ledande befattningshavare och/eller nyckelmedarbetare i det Kombinerade Bolaget;

o att det Kombinerade Bolaget bli mindre anpassningsbart och férlorar kommersiellt momentum medan FoU,
marknadsforing och andra stédfunktioner koordineras; och

e hanteringen av eventualforpliktelser och dvertagna skulder.

Klingel &r ocksa foremal for risken att dess organiska tillvaxt stagnerar eller avtar. En sddan utveckling kan f& en
negativ inverkan pa pagaende integrationsarbete mellan Elos Medtech och Klingel. Férutom de risker som anges
ovan ar det Kombinerade Bolaget, samt Elos Medtech och Klingel separat, foremal for ett flertal risker relaterade
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till deras respektive verksamhet och bransch (se vidare avsnittet "Risker relaterade till det Kombinerade Bolagets
verksamhet och bransch").

Risker relaterade till integrationen

Integrationen av Elos Medtech och Klingel kan bli kostsam och tidskréavande och inkluderar, bland annat, integration
av affars-, ekonomi- och administrationsfunktioner, inklusive likviditetshantering, intern och 6vrig finansiering,
hedging av marknadsrisker, férsakring, ekonomistyrning och rapportering, informationsteknik, kommunikation,
regelefterlevnad och andra administrativa funktioner, integration av policyer, rutiner, val av operativ struktur och
styrningsstruktur samt introduktion for nya medarbetare. Integrationsprocessen kan krava betydande tid och
uppmarksamhet fran Elos Medtechs ledning med konsekvensen att uppmarksamhet och resurser avleds fran Elos
Medtechs befintliga verksamhet. Ett misslyckande att integrera Elos Medtechs och Klingels processer och system
i ett gemensamt system kan ocksa leda till stérningar i produktionen. Dessutom kan vissa processer eller system
som implementerats av Elos Medtech pa dess befintliga marknader visa sig vara olampliga eller ogynnsamma i
nya lander, vilket skulle krava att Elos Medtech hittar och anpassar sig till nya losningar fran ett
integrationsperspektiv. Att misslyckas med att optimalt integrera férvarvade verksamheter kan resultera i finansiella
och andra rapporteringsproblem pa grund av integrationsproblem relaterade till IT, lagre an forvantade
nettoomséttningsbidrag, hogre an forvantade transaktions-, omstrukturerings- och integrationskostnader eller en
forsamrad marknadsposition, vilket utgor en risk for det Kombinerade Bolagets formaga att uppna sina finansiella
mal.

RISKER RELATERADE TILL DET KOMBINERADE BOLAGETS VERKSAMHET OCH BRANSCH

Det Kombinerade Bolaget paverkas av globala ekonomiska férhallanden och budgetutgifter for halsovard

Det Kombinerade Bolaget kommer att vara verksamt globalt och efterfrdgan pa dess produkter och tjanster
paverkas av de ekonomiska forhallandena i de lander och regioner dar de erbjuds. Viljan hos det Kombinerade
Bolagets kunder att investera och efterfragan pa det Kombinerade Bolagets produkter paverkar det Kombinerade
Bolagets nettoomsattning. Det Kombinerade Bolagets kunder ar framst internationella medicinteknikfoéretag och
kunder pa halvledarmarknaden, inom det industriella marknadssegmentet, och deras vilja att investera paverkas
bland annat av ekonomisk aktivitet och politiska beslut. LAngsammare ekonomisk tillvaxt pa det Kombinerade
Bolagets stérre marknader, votalititet pa valuta- och kreditmarknaderna, hog arbetslshet eller undersysselsattning,
minskade kapitalutgifter, forandringar eller férvantningar rérande potentiella forandringar i den offentliga handeln,
finans-, skatte- och penningpolitik, minskning av offentliga underskott och dynamiken vid budgetférhandlingar samt
andra utmaningar som paverkar den globala ekonomin kan paverka det Kombinerade Bolagets affarsverksamheter
negativt.

Prisséattningen av det Kombinerade Bolagets produkter kan paverkas negativt i handelse av till exempel en allméan
konjunkturnedgang. En konjukturnedgang kan paverka vardkopare, sasom myndigheter, forsakringsbolag och
sjukhus, och resultera i en minskad vilja att betala fér medicintekniska produkter. | vissa lander bestams
prissattningen av medicintekniska produkter av myndigheter, vilket kan gora det svart att forutse det slutliga
marknadspriset for en produkt. Detta kan i sin tur paverka det Kombinerade Bolagets férmaga att f& onskat pris for
en specifik produkt.

| utvecklade lander, som det Kombinerade Bolagets primara marknader, har 6kningen av andelen aldre i
befolkningen drivit efterfrdgan pa medicinska tjanster medan ekonomisk tillvaxt ocksa har resulterat i 6kad
efterfrdga p& medicinska behandlingar i utvecklingsekonomier. Stigande utgifter for halsovard har dock aven lett till
initiativ rorande kostnadskontroll av sjukvardskostnader, sarskilt i utvecklade lander. Sadana kostnadsbesparande
initiativ kan paverka marginalerna inom de omradden dar det Kombinerade Bolaget bedriver medicinsk
affarsverksamhet eftersom utgifter for halsovardstjanster vasentligt paverkas av budgetpolitiken pa& det
Kombinerade Bolagets storre marknader. Om den globala konjunkturen eller det Kombinerade Bolagets
nyckelmarknader vasentligt forsvagas eller om forandringar av budgetprioriteringar begransar efterfragan pa det
Kombinerade Bolagets produkter och tjanster kan det Kombinerade Bolagets verksamhet och finansiella stallining
paverkas negativt.

Det Kombinerade Bolaget har dven kunder som kan drabbas av ekonomiska svarigheter, insolvens eller konkurs
som en konsekvens av ett forsvagat ekonomiskt lage.

Det Kombinerade Bolaget ar beroende av efterfrdgan pa dess OEM-kunders produkter

Eftersom det Kombinerade Bolaget ar en kontrakistillverkare ar dess nettoférsaljning beroende av efterfragan pa
original equipment manufacturing ("OEM”) produkter.
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Efterfrigan p& produkter som produceras av det Kombinerade Bolaget ar beroende av ett flertal faktorer som
stracker sig bortom avtalsarrangemang. Dessa faktorer formar gemensamt marknadsmottagandet och den
lAngsiktiga relevansen for de produkter som produceras av det Kombinerade Bolaget:

o effektiviteten och tillforlitigheten hos OEM-produkter inom kliniska miljoer paverkar i hog grad anvandningen
av sadana produkter. Svag klinisk prestanda kan resultera i avbruten anvandning och skada det
Kombinerade Bolagets renommé;

o efterfragan pd OEM-produkter varierar 6ver produkternas livscykel. Efterfragan kan vara hogre i samband
med lanseringen, vilket kan kréva strategisk anpassning av produktionen jamfért med produktion av mer
etablerade produkter; och

o efterfragan pa det Kombinerade Bolagets produkter paverkas av OEM-kundernas ageranden, sdsom
kundernas bredare portféljstrategier, OEM-kunders tidsenliga och koordinerade produktlanseringar, som
paverkar efterfrageutvecklingen, samt av kliniska trender och patientbehov, som kan stéra efterfrdgan och
krava proaktiva atgarder av det Kombinerade Bolaget.

Dessutom kan det Kombinerade Bolaget paverkas av strategiska forandringar hos kunder, sdsom férandringar i
outsourcing av tillverkning och egenforsaljning. Darutdver kan férseningar i registreringen av nya medicintekniska
produkter och produktaterkallelser paverka det Kombinerade Bolagets nettoomsattning.

For att kunna navigera ratt bland dessa faktorer behéver det Kombinerade Bolaget proaktivt anpassa sig till kliniska
krav, marknadsdynamik, kundstrategier och potentiella utmaningar fran kundernas insourcing beslut. Om det
Kombinerade Bolaget misslyckas med detta skulle det kunna f& en vasentlig negativ inverkan pa det Kombinerade
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat.

Det Kombinerade Bolaget ar beroende av ett begransat antal kunder

Det Kombinerade Bolaget ar diversifierat genom ett flertal olika affarsomraden som betjanar olika marknader inom
den globala contract development and manufacturing organization ("CDMQO”) marknaden men det Kombinerade
Bolagets intakter ar huvudsakligen hanforliga till ett begransat antal kunder. Under rakenskapsaret 2022
genererades cirka 52,0 procent av det Kombinerade Bolagets nettofdrsaljning av dess 10 storsta kunder. Dessa
kunder ar globala och i de flesta fall anvander de kontraktstillverkare, sasom det Kombinerade Bolaget, som ett
supplement till sin egen produktion. Om fler av de befintliga kunderna skulle initiera eller 6ka sin egen produktion
eller om det Kombinerade Bolaget annars skulle forlora en eller flera stora kunder skulle det fa en negativ inverkan
pa det Kombinerade Bolagets nettoomsattning och Ionsamhet. Kundférluster kan ocksé uppsta pa grund av, bland
annat, dalig kundservice, en forandrad uppfattning om det Kombinerade Bolagets formaga att mota kundernas
behov, konkurrenters strategier eller att en kund misslyckas med att halla sig kvar pa marknaden, till exempel p&
grund av ekonomiska orsaker. Det Kombinerade Bolaget verkar inom en bransch med ett komplext regulatoriskt
landskap, och vid bristande efterlevnad av sadan lagstiftning skulle det Kombinerade Bolagets renommé och
kundrelationer kunna ta skada.

Samarbetspartners, forsaljningskanaler och distributorer

Det Kombinerade Bolagets produkter séljs globalt bade direkt till OEM-kunder och CDMO-kunder. OEM-kunder ar
kunder som kdper komponenter fran det Kombinerade Bolaget och sedan tillverkar slutprodukten under sitt eget
varumarke. For narvarande genereras 96,0 procent av Elos Medtechs forséljning av OEM- och CDMO-kunder och
98,0 procent av Klingels forsaljning genereras av OEM- och CDMO-kunder. Under rakenskapsaret 2022 hanforde
sig 15,2 procent av Elos Medtechs totala forsaljning och 2,0 procent av Klingels totala forséljning till férsaljning av
deras egna produkter. Den huvudsakliga andelen av forséljningen av Elos Medtechs och Klingels egna produkter
sker till OEM:er. Det Kombinerade Bolagets CDMO-kunder ar vanligtvis stora organisationer. Det Kombinerade
Bolaget har véaletablerade samarbeten med dessa kunder men med beaktande av kundernas storlek skulle det
Kombinerade Bolaget forlora en betydande andel av sina intakter om en saddan CDMO-kund forloras. OEM-
kunderna bestar av distributtrer och direktkonsumenter som genererar mindre intakter per kund an CDMO-kunder.
Vissa starka CDMO-kunder, som varit kunder till bade Elos Medtech och Klingel fore Klingelférvarvet, kan erhélla
en forbattrad forhandlingsposition mot det Kombinerade Bolaget som ett resultat av Klingelférvarvet. En produkt
som haller pa att na slutet av sin livscykel eller pd annat satt riskerar att bli irrelevant kan ocksa innebéra en risk
att forlora en CDMO-kund.

Det finns en risk att en eller flera av det Kombinerade Bolagets nuvarande eller framtida kunder eller distributérer
véljer att avbryta sitt samarbete med det Kombinerade Bolaget eller att de inte skulle vara villiga att fortsatta
kontraktuella samarbeten pa villkor som ar acceptabla for det Kombinerade Bolaget. Om det Kombinerade Bolaget
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inte kan ing& framtida eller uppréatthalla nuvarande kund- och distributorsavtal kan dess verksamhet, resultat och
finansiella stallning paverkas vasentligt negativt.

Produktansvar

Tillverkningen av det Kombinerade Bolagets produkter ar tekniskt komplex och hart reglerad och som ett resultat
av detta kan det Kombinerade Bolaget uppleva svérigheter eller forseningar. Som en CDMO maste det
Kombinerade Bolaget ha och uppratthalla ett certifierat kvalitetssakringssystem. Nar det Kombinerade Bolaget
tillverkar sina egna produkter maste det dessutom certifiera sina produkter. Om det Kombinerade Bolaget upplever
problem med produktkvalitet eller problem med efterlevnaden av kvalitetssakringssystemet kan det ocksa forlora
eller uppleva forseningar vid férnyandet av certifieringar eller licenser som ar nddvandiga for att driva
verksamheten, vilket kan f& en negativ inverkan p& det Kombinerade Bolagets renommé, rorelseresultat och
finansiella stallning. Det finns aven en risk kopplad till produktansvar vid tillverkning av OEM-produkter men
produktansvarsrisken ar emellertid mycket storre vid tillverkning av egna produkter eftersom ansvaret for
slutprodukten inte kan dverforas till OEM-kunden.

Problem med produktkvalitet eller defekter kan ockséa leda till produktaterkallelser och garantiansprak. Risken for
produktaterkallelser och garantiansprak avser framst egentillverkade produkter. Vid tillverkning av produkter eller
komponenter till OEM-kunder &r ansvaret vanligtvis begransat till tillverkningen av produkten eller komponenten i
enlighet med kundens specifikation, istéllet for ansvar for slutprodukten. Oavsett om de genomfdors frivilligt eller i
enlighet med regulatoriska krav kan aterkallelser och garantiansprak leda till betydande utgifter for att samla in och
reparera de berorda produkterna och kan ocksa leda till renomméskada, vilka bada kan fa en negativ inverkan pa
det Kombinerade Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéallning.

Konkurrens

Det Kombinerade Bolaget verkar globalt och konkurrerar med en méngd olika foretag, inklusive kontraktstillverkare
och medicintekniska féretag med egen produktion samt stora multinationella foretag. Konkurrenter till det
Kombinerade Bolaget i vissa geografiska marknader eller produktkategorier kan ha férdelar jamfort med det
Kombinerade Bolaget, sasom stérre finansiella resurser, teknisk specialistkunskap, ett bredare produktutbud och
starkare marknadsforings- och FoU-resurser eller en mer diversifierad affarsmodell. Branschen upplever for
narvarande en trend av okad konsolidering, vilket kan fa konsekvenser for det Kombinerade Bolaget om det inte
kan anpassa sig till konkurrensen i en sadan miljo.

Det Kombinerade Bolagets produkter konkurrerar i allméanhet baserat pa faktorer som kvalitet, leveransprecision,
pris, kundtjanstens flexibilitet, FoU-stod, plats samt formagan att anpassa produktionen for att méta efterfragan. |
en global halsovardsindustri som kannetecknas av snabba férandringar i teknik- och produktutveckling finns det en
risk att det Kombinerade Bolagets produkter kan forlora sin konkurrenskraft om det Kombinerade Bolagets
konkurrenter ar mer framgangsrika i utvecklingen av nya produkter, processer och teknologier. Det finns ocksa en
risk att det Kombinerade Bolaget under den period som integrationen av Elos Medtech och Klingel pagar, kan
komma att bromsa sadana pagaende eller framtida utvecklingsprojekt till forman for integrationen av
affarsverksamheterna, vilket kan paverka det Kombinerade Bolagets formaga att konkurrera inom vissa omraden,
om konkurrenter skulle fortsatta med jamforbar utveckling. Det Kombinerade Bolagets oférméaga att konkurrera
effektivt kan leda till minskade intakter eller Ionsamhet och fa en negativ inverkan p& det Kombinerade Bolagets
rorelseresultat och finansiella stéllning.

Regulatoriska risker

Det Kombinerade Bolagets verksamhet regleras av flera olika standarder och regler. Dessa standarder och regler
tillhandahaller vagledning och staller krav p& aktorernas formaga att méata och verifiera regelefterlevnad med de
relevanta myndigheterna. Exempel pa dessa standarder och regler ar ISO 13485:2016 Medical devices — Quality
Management Systems Standard, regler fran U.S. Food and Drug Administration ("FDA”) och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/745 om medicintekniska produkter, om &ndring av direktiv 2001/83/EG, forordning
(EC) nr 178/2022 och forordning (EG) nr 1223/2009 och om upphdvande av radets direktiv 90/385/EEG och
93/42/EEG ("MDR-férordningen”) och radets direktiv 93/42/EEG om medicintekniska produkter (det
medicintekniska direktivet).

Lansering av nya medicintekniska produkter pa den europeiska marknaden &r en komplex process och att anpassa
sig till MDR-férordningen kan vara resurskravande for bade kunder och det Kombinerade Bolaget. For att efterleva
MDR-férordningen maste all medicinsk utrustning vara korrekt klassificerad och all teknisk dokumentation och bevis
pa regelefterlevnad maste finnas tillganglig. Implementeringen av MDR-férordningen medfor ytterligare kostnader
for kunder vilket kan leda till att kunderna drar tillbaka sina produkter pa grund av slutsatsen att
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alternativkostnaderna overstiger férdelarna med att géra produkterna kompatibla med MDR-férordningen, vilket i
sin tur kan minska efterfrigan pa det Kombinerade Bolagets sadana produkter eller delar av s&dana produkter.
Komplexiteten kommer aven resultera i minskad innovation och darmed det Kombinerade Bolagets mdjlighet att
erhalla nya produkter fran befintliga eller nya kunder. Det Kombinerade Bolagets oférmaga att efterleva lagar och
standarder och leverera hdgkvalitiativa produkter kan leda till rattsliga eller regulatoriska paféljder och skada
kundernas fortroende for det Kombinerade Bolagets varumarke och resultera i att det Kombinerade Bolagets egna
produkter dras tillbaka frdn marknaden vilket kan paverka det Kombinerade Bolagets nettoomsattning och vinst
negativt.

Utbver sarskilt anpassade regelverk medfér det Kombinerade Bolagets verksamhet att det omfattas av ett brett
spektrum av andra rattsliga krav och regler som berér omraden sasom tillverkning och produktansvar, dataskydd,
immateriella rattigheter, konkurrens, konsumentskydd, antikorruptionssystem, exportkontrollsystem och skatter i
olika lander. Dessa olika regelverk ar komplexa. Det Kombinerade Bolaget stravar efter att sékerstélla efterlevnad
av de rattsliga krav som ar tillampliga men om det Kombinerade Bolaget skulle misslyckas med att efterleva
licensvillkor eller tillampliga lagar och regler kan det leda till ndgot av féljande:

o forlust av licenser och godkannanden;
o statliga utredningar och verkstallighetsatgarder som kan leda till pafoljder eller boter;

e ansprak i tvister med kunder eller affarspartners, inklusive pa grund av avtalsbrott, vilket kan fa en negativ
inverkan p& det Kombinerade Bolaget finansiella rorelseresultat;

e renomméskada pa det Kombinerade Bolagets varumarke;

e skada p& det Kombinerade Bolagets kundrelationer;

o oférmaga att anskaffa kapital; eller

o oférmaga att genomféra det Kombinerade Bolagets affarsstrategi.

Nagot av dessa utfall kan fa en vésentlig negativ inverkan pa det Kombinerade Bolagets finansiella stallning,
likviditet och rorelseresultat. Framtida andringar i tillampliga rattsliga krav och relaterade riktlinjer kan ocksa
resultera i 6kade kostnader for regelefterlevnad.

Beroende av nyckelpersonal

For att kunna producera, utveckla och marknadsfora sina produkter och tjanster och for att kunna genomféra sina
affarsstrategier ar det Kombinerade Bolaget beroende av expertisen och ledarskapet hos sina ledande
befattningshavare och andra nyckelmedarbetare i sin organisation. Forlusten av nyckelmedarbetare i
organisationen kan forsena eller férhindra uppndendet av viktiga affarsmal. Trots det Kombinerade Bolagets
anstrangningar att behalla anstallda kan nyckelmedarbetare avsluta sin anstallning av vilken anledning som helst,
eller utan anledning, och det kan inte garanteras att det Kombinerade Bolaget kommer att kunna attrahera eller
behalla nyckelmedarbetare. Integrationen av Elos Medtech och Klingel kan krava betydande tid och resurser fran
det Kombinerade Bolagets ledning och nyckelmedarbetare, vilket skulle kunna orsaka otrivsel fér de anstallda och
leda till att nyckelmedarbetare valjer att Iamna det Kombinerade Bolaget. Det Kombinerade Bolagets oférmaga att
attrahera, integrera och behdlla kvalificerad personal kan fa negativ inverkan p& dess verksamhet och
rorelseresultat.

Produktion och logistik

Okad efterfraiga pa det Kombinerade Bolagets produkter kan leda till brist pa kapacitet i dess
produktionsanlaggningar. Efterfrdigan pa det Kombinerade Bolagets produkter beror bland annat pa det
Kombinerade Bolagets férmaga att tillverka produkter i enlighet med regulatoriska krav och pa ett kostnadseffektivt
satt som moter kundens behov. Dessutom forlitar sig det Kombinerade Bolaget pa ramaterial och insatsmaterial
samt maskiner, energi och vattenforsorjning for en effektiv tillverkningsprocess. De material som det Kombinerade
Bolaget huvudsakligen anvander i sin produktion ar medicinsk titanlegering, sarskilt rostfritt stal (specificerat enligt
internationella standarder) och plaster for medicinskt bruk. Materialpriserna bestdms av marknaden och framst av
efterfragan pa material for andra tillampningar an medicinska tillampningar. For narvarande finns det till exempel
en hog efterfragan pa koboltkromlegering pa grund av behoven frdn batteriindustrin. Det Kombinerade Bolaget
kanske inte kan fora vidare prisforandringar kopplade till materialkostnader eller andra kostnader (sdsom kostnader
for arbetskraft, ravaror och elektricitet) till sina kunder, sarskilt inte nar det finns ett langsiktigt kundkontrakt med
forutbestamt pris. Bredare kostnadsokningar som inte kan foras vidare till kunderna innebar en risk att
vinstmarginalerna pressas. Nar antalet anstallda 6kar och verksamheten expanderar maste det Kombinerade
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Bolaget implementera effektiva planerings-, tillverknings- och ledningsprocesser for att framgangsrikt genomféra
det Kombinerade Bolagets affarsplan och sakerstalla finansiell stabilitet, medan man genomgar en sadan intern
tillvaxt, genom till exempel effektiv likviditetsplanering och tydlig kommunikation med relevanta intressenter.

Skador pa produktionsutrustning pa grund av till exempel stromavbrott, brand, jordbavning eller sabotage kan
skada egendom eller avbryta verksamheten i det Kombinerade Bolaget. Indirekta effekter, sdsom strejker eller
pandemier, kan ocksa fa en negativ inverkan pd produktionen. Sadana skador kan gora det svart for det
Kombinerade Bolaget att uppfylla sina leveransskyldigheter till sina kunder och, pa lang sikt, fa kunden att omprova
sitt val av leverantor.

Risker relaterade till tillverkningsprocesser inkluderar bland annat:

e problem med kontinuitet i verksamheten, inklusive till féljd av naturkatastrofer eller andra katastrofer eller
cyberattacker, vid det Kombinerade Bolagets anlaggningar eller hos en mycket viktig leverantér eller
forsaljare till det Kombinerade Bolaget;

o oférmaga hos det Kombinerade Bolaget eller ndgon av dess forsaljare eller leverantérer att efterleva
tillampliga regler och riktlinjer for kvalitetssékring, vilket kan leda till tillverkningsstopp, produktbrist och
forseningar i tillverkningen;

e problem med tillverkning, kvalitetssakring/kvalitetskontroll eller férsorjning, eller férseningar av statliga
godkannanden;

e ovantade kostnader for underhall eller uppgradering av tillverkningstekniken;

o oférmaga hos en tredjepartsleverantor att forse det Kombinerade Bolaget med material, delvis fardiga eller
helt fardiga produkter i tid; och

e andra tillverknings- eller distributionsproblem, inklusive begransningar av tillverkningskapacitet pa grund av
regulatoriska krav, forandring av de kategorier eller produkter som produceras, fysiska begransningar eller
andra avbrott i verksamheten som kan paverka den kontinuerliga forsorjningen.

Nagot av ovannamnda kan minska forsaljningen, fordroja lanseringen av nya produkter, resultera i aterkallelser och
fa en negativ inverkan pa det Kombinerade Bolagets verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat.

Utveckling av produktionsprocesser, tillverkningsmetoder och nya produkter

Fortsatt utveckling av produktionsprocesser och tillverkningsmetoder ar av stor betydelse for det Kombinerade
Bolagets verksamhet. Det Kombinerade Bolaget utvecklar &ven i viss man nya produkter.
Produktutvecklingsprocessen fran forskningsstadiet till kommersialisering kan vara lang, bland annat pa grund av
regulatoriska krav och licenskrav. Det Kombinerade Bolaget ar féremal for risken att fortsatt utveckling och
marknadsforandringar kan fa det att andra sina forskningsprioriteringar eller éverge specifika initiativ. En sadan
framtida férandring kan fa en negativ inverkan pa det Kombinerade Bolagets rorelseresultat och finansiella stallning.

Dessutom kan det inte garanteras att de produkter som det Kombinerade Bolaget utvecklar kommer att erhalla den
marknadsacceptans och na de forsaljningsnivaer som det Kombinerade Bolaget stravar efter p4 marknader med
foranderliga och méangfacetterade kundbehov och betydande konkurrens. Ny teknik och nya produkter som
introduceras av konkurrenter kan plétsligt gora det Kombinerade Bolagets produkter foraldrade, vilket skulle
resultera i en minskad efterfrdgan. Om det Kombinerade Bolaget inte lyckas forutse forandringar i branschen och
utveckla produkter i tid for att méta kundernas behov skulle det uppleva svarigheter att uppna sina affarsmal. Det
kan inte garanteras att det Kombinerade Bolaget kommer att kunna utveckla och lansera nya framgangsrika
produkter och tjanster eller forbattra sina befintliga produkter och tjanster som svar pa branschtrender eller andra
forandringar i kundpreferenser eller behov. Det Kombinerade Bolagets oférmaga att géra detta kan fa en negativ
inverkan pa rorelseresultatet och den finansiella stallningen.

Immateriella rattigheter

Elos Medtech har flera patent och patentanstkningar uppdelade i 13 patentfamiljer. Klingel har fyra patent och tva
bruksmodeller, framst inom omradet for dentaltillampningar, som ar registrerade i flera olika jurisdiktioner. Ruetschi
Technology GmbH, dotterbolag till Klingel, har dessutom fyra patentansékningar (delvis) vantande inom omradet
for tandimplantat och Klingel innehar flera varuméarken. Det Kombinerade Bolagets fortsatta framgang med sina
egna produkter &r beroende av patent, varuméarken och andra immateriella rattigheter och skyddet av dem. Det
finns en risk att nya tillverkningsmetoder eller produkter kommer att utvecklas av andra marknadsaktdrer som kan
leda till att det Kombinerade Bolagets immateriella rattigheter ersatts eller kringgés. Det finns dessutom en risk att
andra parter kan gora intrang i det Kombinerade Bolagets immateriella rattigheter eller att det Kombinerade
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Bolagets kan eller kan pastas gora intrdng i immateriella rattigheter som innehas av tredje part. Tvister om
immateriella rattigheter ar ofta tidskravande och kostsamma, vilket kan fa en negativ inverkan pa det Kombinerade
Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning.

Beroende av leverantorer och underleverantérer

Det Kombinerade Bolaget outsourcar en valdigt begransad andel av sin produktion, men vissa outsourcade delar,
sasom speciella varmebehandlingar, ar emellertid avgorande for det Kombinerade Bolagets produkter och sddana
leverantérer ar svéra att ersatta. Det Kombinerade Bolaget forlitar sig pa att leverantérerna fullfolier sina
avtalsenliga forpliktelser avseende kvalitet och leverans samt efterlever lagstiftning och andra industristandarder.
Det finns en risk att en leverant6r drabbas av operationella eller ekonomiska svarigheter, insolvens eller konkurs,
eller, exempelvis pa grund av geopolitiska faktorer eller katastrofer, misslyckas med att leverera i tid, i enlighet med
den kostnadsstruktur eller kvalitet som utlovats eller i 6vrigt misslyckas att folja tillamplig lagstiftning, riktlinjer och
branschstandarder. Om det Kombinerade Bolaget tvingas byta ut en leverantdr kan detta leda till ytterligare
kostnader och tidskrdvande arbete hanforligt till att hitta ersattningsprodukter och tjanster samt att utvardera och
godkdnna den nya leverantéren. Om det Kombinerade Bolaget foljaktligen misslyckas i sin bedémning och
utvardering av leverantorer eller om leverantrerna inte uppfyller sina ataganden gentemot det Kombinerade
Bolaget, och det Kombinerade Bolaget inte kan képa motsvarande produkter eller tjanster inom rimlig tid eller till
ett acceptabelt pris, kan det f& en vasentlig negativ inverkan p& det Kombinerade Bolagets verksamhet och
rorelseresultat. Om en mycket viktig leverantér inte skulle uppfylla det Kombinerade Bolagets krav pa
leveranssakerhet och kvalitet skulle det f& en negativ inverkan pa det Kombinerade Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallning.

Sekretess, expertis och informationssystem

Det Kombinerade Bolaget forlitar sig pa sekretess och expertis for att bedriva det Kombinerade Bolagets
verksamhet. Om nagon anstalld, konsult, radgivare eller andra personer som ar verksamma i det Kombinerade
Bolagets verksamhet skulle agera i strid med sekretessforpliktelser, eller om konfidentiell information skulle avsléjas
pa nagot annat satt och anvandas av konkurrenter, skulle detta kunna f& negativ inverkan pa det Kombinerade
Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning.

Det Kombinerade Bolaget ar beroende av informationssystem och tjanster inom hela sin affarsverksamhet for att
hantera tillverknings- och leveranskedjor, produktbestéllningar och leveranser, administration och andra omraden.
Som en konsekvens av detta ar sékerheten, tillforlitigheten och effektiviteten hos det Kombinerade Bolagets
system viktig for det Kombinerade Bolagets verksamhet. Det & mdjligt att det Kombinerade Bolagets system inte
kan fungera effektivt eller att de kan komma att uppleva storningar pa grund av brister i cybersakerhet,
naturkatastrofer, olyckor, brand, programvara, utrustnings- eller telekommunikationsfel, leverantérsproblem eller
andra héandelser som det Kombinerade Bolaget inte forutsett. Tidigare har det forekommit mindre
telekommunikationsfel. Det Kombinerade Bolaget forlitar sig pa tredje parter for utformningen och driften av sina
informationssystem.  Om  det Kombinerade  Bolagets  sékerhets-,  sakerhetskopierings-  eller
katastrofaterstallningsatgarder inte ar tillrackliga eller korrekt implementerade for att undvika sddana storningar
eller fel kan sddana problem som paverkar det Kombinerade Bolagets system leda till avbrott i verksamheten,
kostnader for avhjalpande atgarder och negativt paverka dess renommé, rorelseresultat och finansiella stallning.

Det Kombinerade Bolaget innehar inom ramen for den I6pande verksamheten personuppgifter om kunder och
andra individer och efterstravar aven att skydda sekretessen for affarshemligheter inom ramen for sin egen
produktutveckling. Det kan inte garanteras att det Kombinerade Bolagets anstrangningar for att sékerstélla
sakerheten och korrekt hantering av sddan information kommer att vara fullt ut effektiva. Om information blir lackt
eller blir otillborligt atkomlig till foljd av en sékerhetsdvertradelse hos tredje part, fel eller forsummelse av anstallda,
stold, datavirus, fel i det Kombinerade Bolagets ledningssystem eller andra oegentligheter kan foljande ske:

¢ kundinformation hanforlig till det Kombinerade Bolagets egen verksamhet och produktutvecklingsinformation
kan bli allmant kand, vilket skulle skada det Kombinerade Bolagets renommé och konkurrensposition; och

o det Kombinerade Bolaget kan bli féremal for ansvar och regulatoriska atgarder till foljd av 6vertradelse av
lagar och regler som beror sekretess av personuppgifter.

Varje sadan handelse kan gora att det Kombinerade Bolaget drabbas av renomméskada, adrar sig kostnader for
avhjalpande atgarder eller utsatta det Kombinerade Bolaget for béter eller skadestandsansprak. Dessutom kan
efterlevnad av eventuella framtida &ndringar av krav avseende hantering av personlig konfidentiell information
medfdra att det Kombinerade Bolaget adrar sig kostnader for systemutveckling och andra kostnader.
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Beroende av lokaler, utrustning och personal

Det Kombinerade Bolagets verksamhet bedrivs i specialanpassade lokaler och ar beroende av specialutrustning
och personal inom olika omraden. Eftersom det Kombinerade Bolaget &r ett tillverkningsforetag ar det beroende av
sina lokaler och sin utrustning for att tillverka sina produkter. Det finns en risk att det Kombinerade Bolagets lokaler
eller utrustning skadas av exempelvis brand, stold eller skador, vilket kan innebéra férseningar och 6kade kostnader
och/eller férlust av nettoomsattning fér det Kombinerade Bolaget. Att rekrytera ratt personer ar en avgorande faktor
for att det Kombinerade Bolaget ska lyckas och fér att verksamheten ska kunna véxa. Det kan inte garanteras att
det Kombinerade Bolaget kommer att lyckas att attrahera eller behalla anstallda. Darutover ar fragor som beror
anstalldas halsa och sakerhet liksom sociala aspekter, sdsom l6ner, anstallningsformaner, variation i
arbetsuppgifter och beredskap for nodsituationer viktiga faktorer for att halla anstallda motiverade och kompetenta,
och kan utgéra en risk for det Kombinerade Bolaget om interna kontroller och verksamheten inte hanteras effektivt.
Det kan dessutom fran tid till annan uppsta konflikter mellan teamet, dess anstallda och, i forekommande fall, deras
fackliga foretradare. Det kan aven foreligga sddana omstandigheter som inte direkt involverar det Kombinerade
Bolaget och som ligger utanfor dess kontroll, sdsom strejker. S&dana arbetsrelaterade fragor kan fa en negativ
inverkan p& det Kombinerade Bolagets verksamhet, nettovinst och finansiella stallning.

Politiska risker

Det Kombinerade Bolaget &r verksamt i flera lander 6ver hela varlden och politisk och ekonomisk instabilitet kan
paverka det Kombinerade Bolagets férmaga att utveckla, tillverka och salja det Kombinerade Bolagets produkter.
En trend mot en mer protektionistisk varld kan paverka det Kombinerade Bolaget nar det galler kop av ravaror och
nettofdrséljning av produkter. Rysslands krig mot Ukraina paverkar hela vastvarlden, inklusive det Kombinerade
Bolaget, och som ett resultat av kriget har priserna stigit pa, till exempel, metaller, olja och gas, dar Ryssland har
varit en stor global exportor. Dessutom paverkar 6kad protektionism i till exempel Kina och USA det Kombinerade
Bolagets verksamhet.

Pandemier och andra globala katastrofer

Globala katastrofer som pandemier eller naturkatastrofer kan leda till stérningar i den globala ekonomin déar det
Kombinerade Bolaget ar verksamt. Sarskilt under de senaste aren har klimatférandringarna resulterat i okad
vaderinstabilitet vilket leder till versvamningar, bréander och orkaner som kan skada det Kombinerade Bolagets
produktionsanlaggningar. Detta skulle kunna fa en negativ inverkan pa efterfrdgan pa det Kombinerade Bolagets
produkter och tjanster och skulle, till foljd av katastrofens art, ocksa kunna leda till produktionsstopp pa grund av
brist pa insatsvaror och/eller arbetskraft. Detta kan fa negativa effekter pa det Kombinerade Bolagets verksamhet,
finansiella resultat och likviditet.

Den globala spridningen av COVID-19 skapade till exempel betydande volatilitet, osdkerhet och stérningar i
ekonomier och marknader runt om i varlden, vilket resulterade i en global ekonomisk nedgang och hade en
paverkan pa efterfragan av halsovardsprodukter och tjanster. COVID-19 pandemin har dven resulterat i ett allmant
tryck pa gobala leveranskedijor. Problem med leverantorskedjor, inklusive forseningar eller potentiella storningar,
kan kvarsta aven efter att pandemin ar 6ver och kan potentiellt resultera i 6kade kostnader som kan fa en negativ
inverkan pa det Kombinerade Bolagets rorelseresultat. Eftersom det Kombinerade Bolaget ar ett
tillverkningsforetag, kan dess anstallda inte arbeta pa distans om de skulle behéva gora det pa grund av till exempel
en pandemi, sdsom COVID-19 och de efterféljande karantansrestriktionerna. Detta skulle kunna medféra att det
Kombinerade Bolaget nddgas att tillfalligt stdnga ner sin verksamhet, vilket skulle ha en vasentlig negativ inverkan
pa det Kombinerade Bolagets verksamhet.

Paverkan pa bolagsstyrning av utnyttjande av minoritetsrattigheter

Per dagen for Prospektet ager TA Associates, genom EM Intressenter AB, cirka 81,3 procent av aktierna och cirka
65,8 procent av rosterna i Bolaget, och 6vriga aktieagare i Elos Medtech ("Minoritetsaktiedgarna”) tilsammans
cirka 18,7 procent av aktierna och cirka 34,2 procent av résterna i Bolaget. Vissa av Minoritetsaktiedgarna har
tidigare utnyttjat minoritetsrattigheter som star till deras férfogande enligt aktiebolagslagen, inklusive utseende av
en sarskild granskare i samband med arsstamman 2023, vilket har resulterat i att Elos Medtechs styrelse och
ledning har fatt 4gna betydande tid och resurser at att hantera drenden som inte faller inom ramen fér Bolagets
lbpande verksamhet. Om Minoritetsaktiedgarna utnyttjar sddana minoritetsrattigheter aven framgent, skulle Elos
Medtechs styrelse och lednings mojligheter att fullgéra sina aligganden i Gvrigt och sorja for den operativa
verksamheten samt implementeringen av Bolagets strategi kunna paverkas negativt. Detta skulle kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa det Kombinerade Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Risker relaterade till internationell verksamhet, tvister och réattsliga forfaranden

Det Kombinerade Bolaget ar foremal for riskerna forknippade med att bedriva en global verksamhet, inklusive
osdkerhet avseende politisk och ekonomisk utveckling pa regional niva, inverkan av kulturella och religiosa
skillnader, svéarigheter att 6vervaka och koordinera FoU, marknadsféring, leverantorskedjor och verksamheter i ett
stort antal jurisdiktioner. Det finns &ven risker relaterade till olika lagar, regleringar och policyer, inklusive sddana
som berdr medicintekniska produkter, samt handels-, kapital- och valutakontroller, &ndringar i beskattning, inklusive
okning av kallskatter och andra skatter eller penningoverféringar och andra betalningar fran utlandska dotterbolag,
samt komplexa sanktioner och exportkontrollsystem i olika lander, vars dvertradelse kan leda till béter eller andra
pafélider. Andringar av tillampliga tullar eller fraktkostnader kan paverka konkurrenskraften hos det Kombinerade
Bolagets produkter negativt.

Det Kombinerade Bolaget &r i sin ldpande verksamhet foremal for risken for tvister och andra réattsliga forfaranden
fran parter sdsom kunder, affarsmotparter, konkurrenter, anstallda, tillsynsmyndigheter och andra i samband med
krav sdsom avtalsbrott, arbetsrattsliga fragor, intrang i immateriella rattigheter och lackage av konfidentiell
information. Efter slutférandet av Klingelférvarvet kommer Elos Medtech att omfattas av lagar och regler som det
hittills inte har omfattats av, sdsom lagar och regler i Schweiz och Tyskland. Om det Kombinerade Bolaget
misslyckas med att efterleva dessa lagar och regler kan det bli foremal for tvister eller rattsliga forfaranden i dessa
jurisdiktioner. Vid vasentliga ansprak fran tredje part kan det Kombinerade Bolagets finansiella stallning och
rorelseresultat paverkas negativt i handelse av en ogynnsam dom eller forlikning utanfér domstol eller om det
Kombinerade Bolaget maste dgna betydande tid och resurser pa att bestrida sddana ansprak. Om det Kombinerade
Bolagets verksamhet pa sarskilda marknader eller i sarskilda regioner paverkas pa grund av forverkligandet av
dessa eller andra risker kan det Kombinerade Bolagets rérelseresultat och finansiella stéllning paverkas negativt.

Foretagens samhallsansvar och héallbarhetsfragor

Under de senaste aren har det varit ett okat fokus pa foretagens sociala ansvar och hallbarhetsfragor fran
investerare, kunder, medarbetare och andra intressenter. Det Kombinerade Bolaget offentliggér regelbundet
sarskilda initiativ, inklusive mal, avseende det Kombinerade Bolagets fokusomraden som inkluderar miljofragor,
ansvarsfulla inkdp, sociala investeringar samt mangfald, jamlikhet och inkludering. Det Kombinerade Bolaget kan
misslyckas, eller uppfattas ha misslyckats, med att uppna sadana initiativ eller mal, eller sa kan det misslyckas med
att korrekt rapportera sina framsteg avseende sadana initiativ och mal. Sddana misslyckanden kan bero pa
forandringar i det Kombinerade Bolagets verksamhet. Dessutom utvecklas och forandras de standarder enligt vilka
foretagens sociala ansvar, hallbarhetsinsatser och relaterade fragor mats och vissa omraden ar féremal for
antaganden som kan forandras over tiden. Dartill kan det Kombinerade Bolaget kritiseras for omfattningen av
sadana initiativ eller mal eller uppfattas som att det inte agerar ansvarsfullt i samband med dessa fragor. Dessutom
kan det Kombinerade Bolaget utsattas for miljérisker relaterade till dess anvandning, férbrukning och bortskaffande
av ramaterial, generering av avloppsvatten, energiférbrukning och utslapp av vaxthusgaser fran transporter och
logistik. Det Kombinerade Bolagets produkterbjudande fokuserar till exempel pa engangsprodukter istéllet for mer
miljovanliga flergangsprodukter. Om det Kombinerade Bolagets kunder skulle bérja foredra flergangsprodukter 6ver
engangsprodukter kan detta leda till att det Kombinerade Bolaget forlorar marknadsandelar. | friga om
klimatférandringar, kan naturkatastrofer resultera i att viss fabriksverksamhet avbryts eller stérningar i
leverantorskedjor. Dessutom kan pastaddda eller faktiska krankningar av manskliga rattigheter skada det
Kombinerade Bolagets renommé och affarsverksamhet. Det Kombinerade Bolaget kan ocksad drabbas av
kostnadsokningar pa grund av det potentiella inforandet av koldioxidskatter eller ytterligare skarpta regler for
koldioxidutslapp i olika jursdiktioner. Alla sadana fragor eller relaterade fragor om féretagens sociala ansvar och
hallbarhet kan f& en véasentlig negativ inverkan pa det Kombinerade Bolagets framtida rorelseresultat, finansiella
stéllning och kassafléden.

RISKER RELATERADE TILL FINANSIERING OCH FINANSIELLA FORHALLANDEN

Finansiering

Det Kombinerade Bolagets finansiella nettoskuld forvantas uppga till 415 miljoner kronor® omedelbart efter
slutférandet av Klingelférvarvet och det Kombinerade Bolagets rantebdrande skulder forvantas uppga till 587

6 Under antagande om att slutférande av Klingelforvarvet sker den 15 december 2023, exklusive leasingskulder enligt IFRS 16
och baserat pa en EUR/SEK-vaxelkurs om 11,4923 per den 30 september 2023 och en CHF/SEK-vaxelkurs om 11,9120 per
den 30 september 2023.
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milioner kronor 7 (inklusive pensionsskulder) omedelbart efter slutférandet av Klingelférvarvet. Framtida
forandringar pa de finansiella marknaderna kan negativt paverka det Kombinerade Bolagets férmaga att erhalla
finansiering eller 6ka dess finansieringskostnader. Eventuella negativa férandringar i det Kombinerade Bolagets
rorelseresultat kan pa samma satt 6ka kostnaden for eller begransa det Kombinerade Bolagets tillgang till extern
finansiering. Det finns en risk att det Kombinerade Bolaget inte kommer att ha tillrackligt kassafléde pa grund av
I6pande aterinvesterade kapitalkostnader och att det inte kommer att lyckas mota kapitalkraven.

Forsakring

Det Kombinerade Bolaget har tredjepartsforsakring for att tdcka sin exponering mot, bland annat, produktansvar,
driftskontinuitet, lagervéarde, styrelsemedlemmarnas och de ledande befattningshavarnas ansvar och reseolyckor.
Det ar dock inte sakert att tackningsgranserna enligt férsakringsavtalen ar tillrackliga for att fullt ut tacka oférutsedda
forluster. Det ar till exempel svart att forsakra sig mot historiska risker i samband med férvarv. Det Kombinerade
Bolagets forsakringsavtal innehaller aven, till exempel, vissa begransningar sdsom sjalvrisker och maximala
ersattningsbelopp. Forluster som overstiger tackningsgransen eller andra ovantade kostnader kan fa negativ
inverkan p& det Kombinerade Bolagets ldnsamhet.

Vidare kan ett oavsiktligt misslyckande att efterleva férsakringskraven leda till att krav inte ersatts av
forsakringsbolaget. Det finns en risk att en forsakring inte ar tillganlig inom en rimlig tid eller inte ar tillracklig for att
fullt ut kompensera for eventuella forluster som kan uppsta. Det finns foljaktligen en risk att det Kombinerade
Bolaget i framtiden inte kommer att kunna uppratthalla sin nuvarande niva pa forsakringsskydd eller att det inte
kommer kunna erhalla forsakringsskydd Overhuvudtaget och att det Kombinerade Bolagets premier kan oka
vasentligt i forhallande till det skydd som det Kombinerade Bolaget for narvarande innehar. Dessutom kan det
Kombinerade Bolagets forsakringskostnader 6ka som ett resultat av expansion till nya marknader, sdsom till USA.
Alla forsakringsansprak medfor risk for utdragna tvister, renomméskada och kostnader for juridisk rddgivning, vilket
kan fa en véasentlig negativ inverkan pa det Kombinerade Bolagets verksamhet, utgifter, nettoomséttning och
rorelseresultat.

Nedskrivning av goodwill

Efter slutférandet av Klingelférvarvet kommer det Kombinerade Bolaget att redovisa ett vasentligt belopp av
goodwill i sin balansrakning. Varderingen av det Kombinerade Bolagets goodwill kommer till betydande del att vara
beroende av det Kombinerade Bolagets uppskattningar av framtida kassafléden. Goodwill kommer att prévas for
nedskrivningsbehov arligen (eller oftare) nar indikatorer pa nedskrivningsbehov foreligger. Om sadana indikatorer
foreligger, kommer det Kombinerade Bolaget att uppskatta tillgangens atervinningsbara belopp. En nedskrivning
kommer att redovisas i resultatrakningen nar tillgAngens redovisade varde ar hogre an det atervinningsbara
beloppet. Det finns inga garantier for att det Kombinerade Bolaget inte kommer att behova skriva ned vardet pa
sadan goodwill i framtiden. Om det Kombinerade Bolaget i framtiden behdver gora nagra betydande nedskrivningar
av goodwill, kan en sadan nedskrivning, beroende pa dess storlek, fa en vasentlig negativ inverkan pa det
Kombinerade Bolagets Idnsamhet och finansiella stallning.

Valutakurs och valutarisker

Pa grund av sin internationella verksamhet har Elos Medtech betydande tillgdngar och skulder och genererar
intakter och &drar sig utgifter i andra valutor an dess rapporteringsvaluta, svenska kronor. Det Kombinerade Bolaget
kommer att verka pa flera marknader dar den officiella valutan inte &r svenska kronor. Det Kombinerade Bolaget
ar foljaktligen exponerat for valutarisker som bestar av omrakningsrisker och transaktionsrisker. Det Kombinerade
Bolagets valutaexponering ar huvudsakligen hanforlig till omrakning. Omrakningsrisk ar den exponering som
uppstar vid konsolidering av utlandska verksamheter som inte har svenska kronor som sin funktionella valuta. Elos
Medtech hedgar inte nagon av sina utlandska vaxelkursrisker. Det Kombinerade Bolagets omrakningsexponering
ar till euro, danska kronor, amerikanska dollar ("USD”) och kinesiska yuan ("CNY”).

Av Elos Medtechs totala intakter for rakenskapsaret 2022 genererades 18 procent i svenska kronor, 34 procent i
euro, 33 procent i USD, 11 procent i CNY och 4 procent i danska kronor. Av Klingels totala intkter for
rakenskapsaret 2022 genererades 56,3 procent i euro, 43,6 procent i schweiziska franc ("CHF") och 0,1 procent i
USD. Det Kombinerade Bolaget ar foremal for risken att forandringar i valutakursfluktationer kan f& negativ inverkan

7 Under antagande om att slutférande av Klingelférvarvet sker den 15 december 2023, exklusive leasingskulder enligt IFRS 16
och baserat pa en EUR/SEK-vaxelkurs om 11,4923 per den 30 september 2023 och en CHF/SEK-vaxelkurs om 11,9120 per
den 30 september 2023.
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pa dess finansiella stalining och rorelseresultat. Den huvudsakliga risken med valutakursfluktuationer ar relaterad
till fluktuationen mellan euro, USD och svenska kronor.

Skatterelaterade risker

Det Kombinerade Bolaget bedriver verksamhet pa flera kontinenter och ar darfor féremal for skattelagstiftningen i
flera jurisdiktioner. Det finns en risk att det Kombinerade Bolagets tolkning och uppfattning av skattelagar,
skatteavtal och andra bestammelser inte ar korrekt i alla avseenden. Det finns ocksa en risk att skattemyndigheter
i relevanta jurisdiktioner goér bedémningar och fattar beslut som skilier sig frdn det Kombinerade Bolagets
uppfattning och tolkning av lagar, skatteavtal och andra bestammelser, vilket riskerar att negativt paverka det
Kombinerade Bolagets skattekostnader och effektiva skattesats. P4 samma satt finns det en risk att andrade lagar,
skatteavtal eller andra bestammelser, vilka kan galla retroaktivt, kan fa en vasentlig inverkan pa det Kombinerade
Bolagets rorelseresultat.

Under de senaste aren har skattemyndigheterna Okat sitt fokus p& frdgor som rér internprissattning och
skatteavdragsrelaterade fragor, vilka a&r omraden med hog komplexitet. Tvister relaterade till interprissattning avser
ofta betydande belopp och kan ibland ta flera &r att avsluta. Negativa resultat i internprissattningsrelaterade
granskningar och tvister kan fa en vasentlig negativ inverkan pa det Kombinerade Bolagets skattepositioner. Det
Kombinerade Bolaget kan fran tid till annan ocksa vara involverat i andra skattetvister, skatterevisioner och tvister
av varierande betydelse och omfattning. S&dana processer kan leda till utdragna férfaranden som varar under flera
ar och kan krava att det Kombinerade Bolaget betalar betydande ytterligare skatt och darmed innebara en
betydande risk for det Kombinerade Bolaget.

Risker relaterade till ranta

Rénterisk ar risken att paverkas negativt av férandringar i marknadsrantor. Per den 31 december 2022 var Elos
Medtechs rantebarande skulder 400 miljoner kronor (exkluderat pensionskostnader), varav 45,6 miljoner kronor till
rorlig ranta. En betydande okning eller sankning av rantesatserna skulle fa en vasentlig inverkan pa det
Kombinerade Bolagets nuvarande rantekostnader och dess framtida refinansieringskostnader. Malet for det
Kombinerade Bolagets hantering av ranterisk &r att minimera de negativa effekterna av férandringar i rantesatser
pa det Kombinerade Bolagets finansiella resultat. Det Kombinerade Bolaget anvander for narvarande inga
hedginginstrument. Aven om det Kombinerade Bolagets ledning regelbundet utvarderar det Kombinerade Bolagets
exponering for ranterisker kan det handa att atgarder som vidtas inte skyddar det Kombinerade Bolaget tillrackligt
mot rantefluktuationer eller att de &r ineffektiva och darfor kan flukturerande rantor fa en vasentlig negativ inverkan
pa det Kombinerade Bolagets rérelseresultat efter finansiella poster.

RISKER RELATERADE TILL ELOS MEDTECHS AKTIER AV SERIE B

Aktiekursen kan vara volatil och aktiekursutvecklingen paverkas av flera faktorer

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det en risk att investerare inte far tillbaka investerat kapital.
Bolagets aktier av serie B ar noterade p& Nasdag Stockholm och under perioden 1 januari 2023 till 30 september
2023 var den lagsta stangningskursen fér Elos Medtechs aktie av serie B 192,0 kronor och den hdgsta 289,5 kronor.
Under samma tidsperiod uppgick det dagliga antalet handlade aktier av serie B till lagst O och hogst 5 133.
Aktiekursen kan darfor vara volatil och det kan ofta vara begrénsad likviditet i Elos Medtechs aktier av serie B.

Aktiekursens utveckling ar beror av en rad faktorer, varav en del ar specifika for Elos Medtech medan andra ar
knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan till exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer
i faktiska eller forvantade resultat, forandringar i resultatprognoser, férandringar i allmanna ekonomiska
forhalllanden, forandringar av uppfattat anseende och forandringar av regulatoriska forhallanden och andra
faktorer. Kursen pa Elos Medtechs aktie av serie B paverkas dven i vissa fall av konkurrenters aktiviteter och
stallning pa marknaden. Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att féreligga en aktiv och likvid marknad
for handel i Elos Medtechs aktier av serie B, vilket skulle paverka investerares méjligheter att fa tilloaka investerat
kapital. Detta utgdr en betydande risk for enskilda investerare. Eftersom det & omdjligt for ett enskilt bolag att
kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka dess aktiekurs bor varje investeringsbeslut foregas av
noggrann analys.

Inflytande frdn majoritetsaktieagare och forsaljning av aktier i Bolaget

Per datumet for Prospektet innehar TA Associates, genom EM Intressenter AB, cirka 81,3 procent av det totala
antalet aktier och cirka 65,8 procent av det totala antalet roster i Elos Medtech. TA Associates, genom EM
Intressenter AB, &ar darmed en storre aktieagare i Bolaget och har darfor ett betydande inflytande Gver fragor som

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER AV SERIE B | ELOS MEDTECH AB (PUBL) 20



hanskjuts till Bolagets aktiedgare for godkannande, inklusive val av styrelseledaméter, vissa potentiella 6kningar
av aktiekapital och konsolideringar eller férsaljning av alla, eller nastan alla, av Elos Medtechs tillgangar. Kursen
pa Elos Medtechs aktier av serie B kan sjunka om det sker en stor avyttring av Bolagets aktier av serie B, och
sarskilt om en storre aktiedgare avyttrar sina aktier.

Foretradesemissionen kan leda till att Bolagets huvudagare nér ett aktieinnehav som mojliggor initierande
av tvangsinlosenforfarande och avnotering av Bolagets aktier av serie B fran Nasdaq Stockholm

Bolagets huvudégare TA Associates, genom EM Intressenter AB, har genom Teckningsatagandet och
Emissionsgarantin férbundit sig att teckna sin pro rata-andel i Foretrédesemissionen samt att teckna och betala for
eventuella ytterligare aktier som kravs for att hela Foretrdédesemissionen ska bli fulltecknad. Om
Foretrddesemissionen inte skulle tecknas till fullo av existerande eller nya investerare skulle detta darmed kunna
innebéara att TA Associates aktiedgande och rostratter Okar ytterligare efter Foretrddesemissionen. Om
Emissionsgarantin utnyttjas till fullo skulle TA Associates, genom EM Intressenter AB, omedelbart efter
Foretradesemissionen bli agare till aktier som dverstiger 90 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

Om huvudégarens &agarandel, efter Foretrddesemissionen eller i framtiden, dverstiger 90 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget, har huvudagaren en rétt att inleda tvangsinlosenforfarande for resterande aktier enligt
aktiebolagslagen. Likasa har alla Ovriga aktiedgare ratt att begara tvangsinlosen av sina aktier. For det fall
huvudagaren begar tvangsinlosen av resterande aktier skulle huvudéagaren aven kunna framja avnotering av
Bolagets aktier av serie B fran Nasdag Stockholm. Om aktierna av serie B avnoteras fran Nasdaq Stockholm
kommer det inte att finnas ndgon organiserad handel i och inget noterat pris for aktierna av serie B, vilket gor det
svarare att avyttra aktierna av serie B. Bolaget skulle dven upphora att omfattas av regulatoriska krav som galler
for ett bolag vars aktier &r noterade pa Nasdag Stockholm, inklusive till exempel krav pa offentliggérande av
information, vilket skulle kunna leda till en mindre reglerad och transparent bolagsstyrning.

Elos Medtechs formaga att betala utdelning ar beroende av flera faktorer

Enligt Elos Medtechs utdelningspolicy ska utdelningen baseras pa Koncernens resultatutveckling med beaktande
av framtida utvecklingsmojligheter och den finansiell stallningen. Utdelning far endast ske om Elos Medtech har
utdelningsbara medel och med sadant belopp att det framstar som férsvarligt med hansyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital och Elos Medtechs
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt for ett visst rakenskapsar. Vidare paverkas Elos Medtechs
mojligheter att [amna utdelning i framtiden av Koncernens framtida resultat, kassafloden, rorelsekapitalbehov,
kapitalinvesteringar och andra faktorer. Det finns saledes en risk att utdelningsbara medel kommer att vara lagre
eller inte tillgangliga under ett givet rakenskapsar. Elos Medtechs mgjligheter att lamna utdelning kan ocksa
paverkas med anledning av andringar i regelverk. Styrelsen for Elos Medtech gor dessutom bedémningen att
eventuella éverskottsmedel under de kommande aren kommer att behtva aterinvesteras i Bolagets verksamhet for
att tacka Bolagets investeringsbehov.

Aktiedgare i USA och andra jurisdiktioner utanfor Sverige ar foremal for sarskilda aktierelaterade risker

Bolagets aktier, och eventuell utdelning som kan komma att lamnas, & denominerade i svenska kronor. En
investering i Bolagets aktier av en investerare vars huvudsakliga valuta inte ar svenska kronor utsatter investeraren
for valutarisker som kan paverka vardet av investeringen i aktierna av serie B och eventuella utdelningar. Den
svenska kronans svaga utveckling under senare tid har saledes haft en negativ inverkan pa vardet av aktieinnehav
i andra valutor. Skattelagstiftningen i bade Sverige och aktieagarnas hemlander kan dessutom paverka inkomster
fran eventuell utdelning.

| vissa jurisdiktioner kan det finnas begransningar i nationell vardepapperslagstiftning som medfor att aktiedgare i
sadana jurisidiktioner inte tillats att delta i nyemissioner och andra offentliga erbjudanden av Overlatbara
vardepapper. Elos Medtech har aktieagare bland annat i USA dar vardepapperslagstiftningen medfor sddana
begransningar. Om Elos Medtech i framtiden emitterar nya aktier med foretradesréatt for Bolagets aktiedgare kan
aktiedgare i vissa jurisdiktioner, inklusive ovan namnda lander och p& motsvarande satt som géller for
Foretradesemissionen, vara foremal for begransningar som, till exempel, kan férhindra dem fran att delta i
emissioner eller att deras deltagande pa annat satt hindras eller begransas. | den man aktie4gare i jurisdiktioner
utanfor Sverige ar begransade fran att teckna nya aktier med foretradesratt i framtida foretradesemissioner kan
deras dgande komma att spadas ut eller minska i varde.
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RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN

Handel i Teckningsratter och betalda tecknade aktier (BTA) kan vara begransad

De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Elos Medtech kommer att erhalla Teckningsratter i
relation till sina befintliga aktieinnehav. Teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde som endast kan
komma innehavaren till del om denne antingen utnyttjar dem for teckning av Nya Aktier senast den 3 november
2023 eller saljer dem senast den 31 oktober 2023. Efter den 31 oktober 2023 kommer, utan avisering, outnyttjade
Teckningsratter att bokas bort fran innehavarens vardepapperskonto, varvid innehavaren helt gar miste om det
forvantade ekonomiska vardet av Teckningsratterna. Bade Teckningsratter och BTA som, efter erlagd betalning,
bokas in pa vardepapperskonton tillnérande dem som tecknat Nya Aktier, kommer att vara féremal for
tidsbegransad handel pa Nasdag Stockholm.

Som en konsekvens kommer handeln i dessa instrument att vara begransad, vilket kan medfora problem for
enskilda innehavare att avyttra sina Teckningsratter och/eller BTA och darigenom innebéra att innehavarna inte
kommer att kunna kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissionen innebar (Se
vidare avsnittet "Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer att paverkas av utspadning”)
respektive under den period som handel med BTA berdknas ske pa Nasdag Stockholm (frdn och med den 20
oktober 2023 till och med den 22 november 2023). Investerare riskerar darmed att inte kunna realisera vardet av
sina BTA. Sadana forhallanden skulle utgtra en betydande risk for enskilda investerare. En begransad likviditet
kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for Teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden for dessa
instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer att paverkas av utspadning

Véljer aktiedgare att inte utnyttja eller salja sina Teckningsratter i ForetrAdesemissionen i enlighet med det
forfarande som beskrivs i detta Prospekt kommer Teckningsratterna att forfalla och bli vardelésa utan ratt till
ersattning for innehavaren. Foljaktligen kommer sadana aktieagares proportionella dgande och rostratt i Elos
Medtech att minska. Aktieagare som véljer att inte teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen kommer att f& sin
agarandel utspadd med upp till cirka 71,4 procent genom emission av hogst 20 170 000 Nya Aktier (motsvarande
en okning av antalet aktier om cirka 250 procent). Vidare kompenseras sadana aktieagare inte for den utspadning
av Elos Medtechs vinst per aktie med upp till 71,4 procent som Féretrddesemissionen innebér. Deras relativa andel
av Elos Medtechs egna kapital kommer ocksa att minska. Om en aktiedgare véljer att sélja sina outnyttjade
Teckningsratter eller om dessa Teckningsratter séljs pa aktieagarens vagnar finns det en risk att den ersattning
aktieagaren erhaller for Teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i
aktiedgarens agande i Elos Medtech efter att Féretradesemissionen slutforts.

Teckningsatagandet och Emissionsgarantin ar inte sakerstallda

Foretradesemissionen tacks fullt ut av Teckningsatagandet och Emissionsgarantin fran Elos Medtechs huvudagare
TA Associates, genom EM intressenter AB, som innehar cirka 81,3 procent av det totala antalet aktier i Elos
Medtech och cirka 65,8 procent av det totala antalet roster vid tidpunkten for detta Prospekt. Varken
Teckningsatagandet eller Emissionsgarantin ar sakerstallt genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Det finns féljaktligen en risk att TA Associates, genom EM Intressenter AB, helt eller delvis,
inte kommer att kunna uppfylla sitt Teckningsatagande och Emissionsgarantin. Om Teckningsatagandet och
Emissionsgarantin inte skulle uppfyllas skulle det inverka negativt pa Elos Medtechs moéjligheter att med framgang
genomféra Foretradesemissionen samt att finansiera Klingelférvarvet.
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Presentation av finansiell och
annan information

INFORMATION OM PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkéants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129, den
19 oktober 2023. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte
betraktas som nagot slags stod for den emittent eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r [ampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektet har upprattats som ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.

Detta Prospekt &r giltigt i upp till tolv manader efter godkannandet av Prospektet forutsatt att det kompletteras med
tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i férordning (EU) 2017/1129. Eventuella tillagg kommer att publiceras pa Elos
Medtechs hemsida. Investerare som i sadant fall redan har anmalt sig for teckning av Nya Aktier kan under vissa
forutsattningar ha ratt att aterkalla sin anmalan. Skyldigheten att uppratta tillagg till detta Prospekt med anledning
av nya omsténdigheter av betydelse, vasentliga sakfel eller vésentliga felaktigheter &ar inte tillamplig nér
teckningsperioden har l6pt ut och nar de Nya Aktierna har tagits upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

OVERSIKT

Detta Prospekt innehaller:

e Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaret 2022, som har upprattats i
enlighet med IFRS s&som de antagits av Europeiska unionen ("EU”). Bolagets reviderade konsoliderade
finansiella rapporter for rakenskapsaret 2022 har reviderats av Bolagets oberoende revisor KPMG AB. Se
vidare avsnittet "Legala fragor och kompletterande information — Handlingar som inférlivats genom
hanvisning”.

o Bolagets oreviderade konsoliderade finansiella rapporter fér perioden 1 januari—30 september 2023, som har
upprattats i enlighet med IAS 34 — Delarsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554). De finansiella
rapporterna for perioden 1 januari — 30 september 2023 har inte varit foremal for revision av Bolagets
oberoende revisor men har 6versiktligt granskats av Bolagets oberoende revisor. Se vidare avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information — Handlingar som inférlivats genom hanvisning”.

o Viss finansiell proformainformation, se vidare avsnittet "— Finansiell proformainformation”.

e Klingels reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren 2022, 2021 och 2020, som har
uppréattats i enlighet med Tysk GAAP. Klingels reviderade konsoliderade finansiella rapporter for
rakenskapsaret 2022 har reviderats av Rodl & Partner GmbH? och Klingels reviderade konsoliderade
finansiella rapporter for rakenskapsaren 2021 och 2020 har reviderats av DSG GmbH?. Se vidare avsnittet
"Legala frdgor och kompletterande information — Handlingar som inférlivats genom hénvisning”.

Med undantag fér vad som anges ovan har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

8 Rodl & Partner GmbH (AuRere Sulzbacher StraRe, 100 90491 Niirnberg, Tyskland) med auktoriserade revisorn Peter
Bdmelburg och auktoriserade revisorn Christian Kiesel, medlemmar i Kammaren for revisorer (tyska:
Wirtschaftspriferkammer) som huvudansvariga revisorer for arsredovisningen for rakenskapsaret 2022.

9 Dr. Schuhmann Gruppe GmbH (DSG), (Kieler StraRe, 183 225 25 Hamburg, Germany) med auktoriserade revisorn Michael
Rau, medlem i Kammaren for revisorer (tyska: Wirtschaftspriferkammer) som huvudansvarig revisor for arsredovisningarna
for rakenskapsaren 2021 och 2020.
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FINANSIELL PROFORMAINFORMATION

Den 28 juli 2023 offentliggjorde Elos Medtech att det hade ingatt ett aktiedverlatelseavtal
("Aktiedverlatelseavtalet”) om att forvarva alla aktier i Klingel, en contract development and manufacturing
organization (CDMO) med huvudkontor i Tyskland, frAn Alphatwo International S.a r.l., Klingel Management
Beteiligungs GmbH & Co KG, Christoph Rietschi, RP Beteiligung GmbH & Co KG och Christian Moser ("Saljarna”).
Den aggregerade kopeskillingen for samtliga aktier i Klingel uppgar till 238,4 miljoner euro ("Képeskillingen”),
motsvarande ett bolagsvarde (eng. enterprise value) om 370,0 miljoner euro pa kassa- och skuldfri basis.1® Syftet
med den oreviderade proformaredovisningen &r att illustrera den hypotetiska effekt som Klingelférvarvet och
Foretradesemissionen skulle kunna haft p& Koncernens rapport 6ver resultat for rakenskapsaret 2022 som om
Klingelférvarvet och Féretrddesemissionen hade genomforts den 1 januari 2022, samt Koncernens rapport éver
finansiell stallning per den 31 december 2022 som om Klingelforvérvet och Féretradesemissionen hade genomforts
den 31 december 2022.

Den finansiella proformainformationen har inkluderats for att beskriva en hypotetisk situation och har enbart
uppréttats for illustrativa syften. Proformainformationen bor lasas tillsammans med Bolagets respektive Klingels
finansiella rapporter. Vidare behover den finansiella proformainformationen inte nédvandigtvis aterspegla Bolagets
faktiska verksamhetsresultat och/eller finansiella stéllning om Klingelférvarvet hade genomforts per det tidigare
datum som anges ovan, och sadan finansiell proformainformation bor inte ses som en indikation pa Bolagets
verksamhetsresultat for ndgon framtida period. Foljaktligen bor potentiella investerare inte fasta otillborlig tilltro vid
den finansiella proformainformationen.

DET KOMBINERADE BOLAGET

Den 28 juli 2023 offentliggjorde Elos Medtech att det hade ingatt Aktiebverlatelseavtalet om att forvarva alla aktier
i Klingel, en contract development and manufacturing organization (CDMO) med huvudkontor i Tyskland (se vidare
avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information — Vasentliga avtal — Klingelforvarvet”). Klingelforvarvet
innebar ett betydande finansiellt atagande enligt definitionen i artikel 18 i Kommissionens delegerade forordning
(EU) 2019/980 av den 14 mars 2019. Som ett resultat av detta behdver Elos Medtech inkludera viss kompletterande
information om Klingel i Prospektet for att illustrera effekterna av Klingelférvarvet. Sddan information presenteras
genomgaende i Prospektet. Om inte annat foljer av. sammanhanget, avser det "Kombinerade Bolaget" Elos
Medtech och Klingel efter slutférandet av Klingelférvarvet, medan "Elos Medtech" avser Elos Medtech exklusive
Klingel och "Klingel" avser Klingel och dess dotterbolag, i varje fall.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

| Prospektet presenterar Bolaget vissa finansiella nyckeltal avseende Elos Medtech, inklusive vissa finansiella
nyckeltal som inte ar matt pa finansiellt resultat eller finansiell stéllning enligt IFRS (alternativa nyckeltal). De
alternativa nyckeltal som presenteras i detta Prospekt ar matt som anvands av koncernledningen for att félja den
underliggande utvecklingen av Elos Medtechs verksamhet. De har inte reviderats och bestar av komponenter som
hamtats fran Elos Medtechs finansiella rapporter samt interna bokférings- och rapporteringssystem. Alternativa
nyckeltal bor inte betraktas som substitut for resultatraknings-, balansraknings- eller kassaflédesposter som
berdknas i enlighet med IFRS.

Elos Medtech anvander de alternativa nyckeltalen for ett flertal andamal i férvaltningen och styrningen av Bolaget.
Nyckeltalen presenteras eftersom Elos Medtech beddmer att dessa finansiella nyckeltal, tillsammans med de
rapporterade IFRS-méatten, forser investerare med hjalpsam kompletterande information for att utvardera Elos
Medtechs finansiella stéllning och resultat samt underlatta jamforelser med liknande bolag. Eftersom inte alla bolag
beraknar dessa och andra alternativa nyckeltal pA samma séatt kan det satt pa vilket Elos Medtech har valt att
berdkna de alternativa nyckeltal som presenteras i detta Prospekt innebéra att dessa alternativa nyckeltal inte ar
jamforbara med liknande matt som presenteras av andra bolag. For definitioner av alternativa nyckeltal, se vidare
avsnittet "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alternativa nyckeltal”.

10 Bolagsvardet (eng. enterprise value) utgér summan av den aggregerade Kopeskillingen for aktierna i Klingel och
aterbetalning av externa laneskulder i Klingel med avdrag for likvida medel i Klingel. Den aggregerade Kopeskillingen for
aktierna uppgar till 238,4 miljoner euro, aterbetalning av externa laneskulder uppskattas till 133,4 miljoner euro och likvida
medel uppskattas till 1,8 miljoner euro.
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De alternativa nyckeltal som presenteras i Prospektet baseras pa information som har hamtats frdn Bolagets
finansiella rapporter samt interna bokférings- och rapporteringssystem och bér lasas tillsammans med Bolagets
finansiella rapporter, inklusive noter, som finns inforlivade i Prospektet genom hanvisning.

AVRUNDNINGAR

Viss numerisk information samt andra belopp och procentandelar som ingar i Prospektet har avrundats och det kan
darfor forekomma att siffror inte summerar exakt. Darutéver har vissa siffror i Prospektet avrundats till narmsta

heltal. Med avseende pa finansiella uppgifter som anges i Prospektet betyder ett streck ("—") att det inte finns nagot
varde, medan 0,0 betyder att den relevanta siffran finns men har avrundats till eller &r lika med noll.

VALUTAKURSER

| Prospektet avser samtliga referenser fill: (i) "kronor” eller "SEK” den giltiga valutan i Sverige och "miljoner
kronor” anger miljoner kronor; (ii) "EUR” eller "euro” den gemensamma valutan for medlemsstaterna i EU som
ingdr i den europeiska monetéra unionen som har antagit euro som sin giltiga valuta, (i) "USD” den giltiga valutan
i USA, (iv) "CNY” den giltiga valutan i Folkrepubliken Kina, (v) "CHF” den giltiga valutan i Schweiz och (vi) "danska
kronor” den giltiga valutan i Danmark.

BRANSCH- OCH MARKNADSDATA

Detta Prospekt innehdller statistik, data och annan information om marknader, marknadsstorlekar,
marknadsandelar, marknadspositioner och annan branschinformation som avser Elos Medtechs verksamheter och
marknader. Om inget annat anges baseras sadan information pa Bolagets analys av ett flertal kéllor, inklusive
rapporter fran 1Q4l Research and Consultancy, Avicenne Medical, iData Research och ORTHOWORLD. Sadan
information har atergivits korrekt och, savitt Elos Medtech kanner till och kan utréna av informationen, har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Av branschpublikationer och rapporter framgar i allmanhet att de innehaller information som har erhallits fran kallor
som anses vara tillforlitiga, men att riktigheten och fullstindigheten avseende sadan information inte kan
garanteras. Elos Medtech har inte oberoende verifierat och det finns ingen garanti for att branschdata som ingar i
detta Prospekt och som har hamtats fran marknadsundersokningar eller branschpublikationer eller rapporter ar
korrekt. Marknadsdata och statistik &r till sin natur prediktiv information som &r férenad med osakerhet och
aterspeglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsforhallanden. Sadan statistik ar baserad pa urval och subjektiva
bedomningar av saval undersokarna som respondenterna, inklusive bedémningar avseende vilka typer av
produkter och transaktioner som bor inga i den relevanta marknaden.

Detta Prospekt innehdller ocks& uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifrdn som inte kan
hamtas fran publikationer fran marknadsundersokningsinstitut eller av andra oberoende kallor. Bolaget anser att
dess uppskattningar avseende marknadsdata och information harledd darifrdn kan hjalpa investerare att battre
forstd den marknad som Elos Medtech verkar inom samt Bolagets stéllning inom branschen. Aven om Elos Medtech
anser att Bolagets interna marknadsobservationer &r tillférlitliga har Bolagets uppskattningar inte granskats eller
verifierats av externa kallor. Aven om Elos Medtech inte har kannedom om ndgra felaktigheter gallande
marknadsdata eller liknande information som presenteras i detta Prospekt, ar sddan information forknippad med
risker och osakerhetsfaktorer och ar foremal for forandringar till foljd av diverse faktorer, inklusive dem som
diskuteras i detta avsnitt samt i "Riskfaktorer” i detta Prospekt.

Den marknadsdata som ingar i avsnittet "Marknadsoversikt” har hamtats fran och ar baserad pa féljande kallor:

e 1Q4l (2022): En global leverantdr av marknadsundersdkningar inom lakemedelsindustrin, bioteknik,
medicintekniska produkter, IT-sjukvard, kemikalier, material och andra industrier. Information har samlats in
fran "2022 Medical Device Contract Manufacturing Global Marker Report”, rérande endoskopi och andra
applikationer inom MedTech-marknaden samt dvergripande information om marknadssegment.

e Avicenne Medical (2022): En leverantdr av marknadsundersdkningar inom den medicintekniska industrin.
Information har samlats in fran "The Worldwide Orthopedic & Spine Contract Manufacturing Report 2021—
2026” rérande den ortopediska marknaden och den ortopediska kontraktstillverkningsmarknaden.

o iData Research (2021): Ett konsult- och marknadsundersokningsféretag inom sjukvard som tillhandahaller
affarsinformation rérande medicintekniska produkter, biologiska lakemedel och tandvards- och
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lakemedelsindustrier. Information har samlats in frdn "Global Market Report Suite for Dental Implant and Final
Abutments: With Impact of Covid 19” rérande den globala marknaden for tandimplantat och tandférankringar.

¢ ORTHOWORLD (2023): Ett hdgspecialiserat mediaftretag som erbjuder strategisk information, integrerad
marknadsféring och utbildningskonferenser uteslutande for féretagsledare inom ortopedi och deras team.
Information har hamtats fran "The Orthopedic Industry Annual Report 2023", rérande marknaden for ortopedi.
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Inbjudan till teckning av aktier av
serie B 1 Elos Medtech

Elos Medtechs styrelse beslutade den 12 augusti 2023, under forutsattning av bolagsstammans efterfoljande
godkannande, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier av serie B med foéretradesratt for Elos
Medtechs aktiedgare, oavsett aktieslag. Den 15 september 2023 beslutade den extra bolagsstdmman i Elos
Medtech att godkénna styrelsens beslut.

Emissionsbeslutet innebér att Elos Medtechs aktiekapital 6kas med hégst 126 062 500 kronor genom utgivande av
hogst 20 170 000 Nya Aktier. Bolagets aktieagare har foretradesratt att teckna de Nya Aktierna i forhallande till det
antal aktier de sedan tidigare &ger, oavsett aktieslag. Avstdmningsdag for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 17 oktober 2023. Den som pa avstamningsdagen &r registrerad som aktiedgare i
Elos Medtech erhaller en (1) Teckningsratt per innehavd aktie, varvid tva (2) Teckningsratter berattigar till teckning
av fem (5) Nya Aktier. | den utstréackning Nya Aktier i Foretrddesemissionen inte tecknas med foretradesratt ska
dessa tilldelas aktieAgare och andra investerare som anmalt sig for teckning av aktier utan foretradesréatt i enlighet
med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Sadan tilldelning ska i férsta hand ske till de som aven
tecknat aktier med foretradesratt. Teckning ska ske under perioden fran och med den 20 oktober 2023 till och med
den 3 november 2023, eller den senare dag som bestams av styrelsen samt i 6vrigt i enlighet med vad som framgar
av avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststallts till 215 kronor per Ny Aktie i Foretradesemissionen ("Teckningskursen”), vilket
innebar att ForetrAdesemissionen, om den fulltecknas, sammanlagt tillfér Elos Medtech cirka 4 337 miljoner kronor
fore transaktionskostnader, som berdknas uppgd till cirka 8,2 miljoner kronor. Netto berdknas
Foretradesemissionen tillfora Elos Medtech cirka 4 328,8 miljoner kronor!,

Aktiedgare som véljer att inte delta i Féretradesemissionen kan komma att fa sin agarandel utspadd med upp till
cirka 71,4 procent av det totala antalet aktier i Bolaget samt sin rdstandel utspadd med upp till cirka 52,9 procent
av det totala antalet roster i Bolaget efter FéretrAdesemissionen, men har mojlighet att kompensera sig for den
ekonomiska utspadningseffekten genom att sélja sina Teckningsratter.

Foretradesemissionen ar villkorad av (i) Forvarvsgodkannande och Tyskt FDI-Godkannande senast sex bankdagar
innan avstamningsdagen for Foretradesemissionen,'? men under inga omstandigheter senare an 9 februari 2024,
och (ii) godkédnnande av Foéretradesemissionen av bolagsstamman i Elos Medtech (inklusive godké&nnande av
bolagsstamman av erforderliga andringar av Elos Medtechs bolagsordning). Per dagen for Prospektet ar bada
dessa villkor uppfyllda och styrelsen for Elos Medtech &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in
Foretradesemissionen. ForetrAdesemissionen forutsatter dock &ndring av granserna for antalet aktier och
aktiekapitalet i Bolagets bolagsordning. De nya granserna for antalet aktier och aktiekapitalet i bolagsordningen,
som godkants av den extra bolagsstamman den 15 september 2023, kommer inte att kunna registreras om inte
Foretradesemissionen blir fulltecknad. Om &ndringarna av bolagsordningen inte kan registreras kommer
Foretradesemissionen inte att kunna slutfdras. Om Foretrddesemissionen inte blir fulltecknad, kommer
Foretradesemissionen darmed kunna dras tillbaka senast fram till att Foretrédesemissionen och andringarna av
bolagsordningen har registrerats hos Bolagsverket. Erbjudandet kommer inte att kunna dras tillbaka darefter eller
efter att handel med Nya Aktier har inletts.

Om Foretradesemissionen, trots Teckningsatagandet och Emissionsgarantin, inte blir fulltecknad, kommer
Foretrddesemissionen inte att fullféljas och inga Nya Aktier kommer att emitteras eller levereras, d&ven om
Teckningsratterna har férvarvats genom betalning. Om Foretradesemissionen inte fullféljs kommer Teckningsratter
som investerare har kopt pa Nasdaq Stockholm saledes att vara utan varde och varken den likvid som erlagts for
sadana Teckningsratter i marknaden eller eventuellt courtage kommer att aterbetalas. De investerare som har
forvarvat Teckningsratter i marknaden riskerar saledes att forlora hela det belopp de har betalat for

11 Vilket motsvarar cirka 362,0 miljoner euro vid den vaxlingskurs om 11,9586 EUR/SEK for vaxling av emissionslikviden fran
svenska kronor till euro som det valutaséakringsarrangemang som Elos Medtech har ingatt avtal om medger.

12 Styrelsen i Elos Medtech ar bemyndigad att senareldgga avstamningsdagen. Avstamningsdagen far inte sattas tidigare an
en vecka fran dagen for beslutet.
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Teckningsratterna. Om Foretradesemissionen inte fullfljs kommer BTA att annulleras och erlagd likvid som
betalats for teckning av Nya Aktier i Foretradesemissionen att aterbetalas till det avkastningskonto som &r kopplat
till det VP-konto dar BTA &r registrerat. Aterbetalningen av erlagd likvid kommer att géras till de som innehar BTA
vid tiden for aterbetalning.

TECKNINGSATAGANDET OCH EMISSIONSGARANTIN

Elos Medtechs storsta aktiedgare, TA Associates, genom EM Intressenter AB, vars aktieinnehav representerar
cirka 81,3 procent av antalet aktier och cirka 65,8 procent av résterna i Bolaget per dagen for Prospektet, har atagit
sig att teckna Nya Aktier motsvarande sin pro rata-andel av Foretradesemissionen. TA Associates, genom EM
Intressenter AB, har vidare atagit sig att teckna aktier som inte omfattas av Teckningsatagandet. For det fall
Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut, med eller utan foretradesratt, ar TA Associates, genom EM Intressenter
AB, bundna att teckna och betala aterstaende belopp som kravs for att hela Foretradesemissionen ska tecknas
och betalas. Emissionsgarantin och Teckningsatagandet omfattar sammantaget samtliga Nya Aktier i
Foretradesemissionen, motsvarande ett totalt belopp om cirka 4 337 miljoner kronor. Teckningsatagandet och
Emissionsgarantin &r inte foremal for nagra villkor och ingicks den 27 juli 2023. Varken Teckningsatagandet eller
Emissionsgarantin ar séakerstallt genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. For
ytterligare information om Teckningsatagandet och Emissionsgarantin, se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information — Teckningsatagandet och Emissionsgarantin”.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Elos Medtech att med foretradesratt teckna Nya Aktier i Elos Medtech i enlighet med
villkoren i Prospektet.

Stockholm den 19 oktober 2023

Elos Medtech AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv samt
anvandning av emissionslikviden

BAKGRUND OCH MOTIV

Elos Medtech ar en utvecklings- och produktionspartner for medicintekniska produkter och komponenter med fokus
pa dentala och ortopediska implantat och tillhérande instrument samt life science. Elos Medtech ar specialiserat pa
medicinteknik och har omfattande expertis inom utveckling och design samt kontraktstillverkning av
medicintekniska produkter. Verksamheten bedrivs vid anlaggningar i Sverige, Danmark, Kina samt USA och
kundbasen utgérs huvudsakligen av internationellt verksamma medicinteknikforetag. Elos Medtech hade i
genomsnitt 626 anstallda och en nettoomséttning pa 888,5 miljoner kronor ar 2022.

Den 28 juli 2023 offentliggjorde Elos Medtech att det hade ingatt Aktiedverlatelseavtalet om att forvarva alla aktier
i Klingel, en contract development and manufacturing organization (CDMO) med huvudkontor i Tyskland, fran
Saljarna. Kopeskillingen for samtliga aktier i Klingel uppgar till 238,4 miljoner euro, motsvarande ett bolagsvarde
(eng. enterprise value) om 370,0 miljoner euro pa kassa- och skuldfri basis.*® Slutférande av Klingelférvarvet ar
villkorat av (i) att tillstand som kravs enligt tyska lagar om foretagskoncentration har erhallits eller anses ha erhallits
("Forvarvsgodkannande”), (i) att det tyska forbundsministeriet for ekonomi och klimatatgarder
(Bundesministerium flr Wirtschaft und Klimaschutz) har godkant transaktionen eller sadant godkannande anses,
enligt bestdmmelserna i den tyska utrikeshandelslagen (AulBenwirtschaftsgesetz) och den tyska
utrikeshandelsforordningen (AulBenwirtschaftsverordnung), ha erhdllits ("Tyskt FDI-Godkannande”), (iii)
godk&nnande av Foretradesemissionen av bolagsstamman i Elos Medtech (inklusive erforderliga andringar av Elos
Medtechs bolagsordning), och (iv) registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket (tillsammans
"Slutférandevillkoren”). Slutférandevillkoren avseende Férvarvsgodkédnnande och Tyskt FDI-Godké&nnande samt
godkdnnande av bolagsstamman av Foretrddesemissionen (inklusive erforderliga andringar av Elos Medtechs
bolagsordning) ar uppfyllda medan registrering av Foéretradesemissionen hos Bolagsverket forvantas ske omkring
den 23 november 2023. Slutférande av Klingelférvarvet forvantas ske inom 15 bankdagar efter att
Slutférandevillkoren har uppfylits. Kopeskillingen ska erlaggas senast pa dagen for slutférande av Klingelfrvéarvet.

Klingel ar en CDMO inom omradena ryggradskirurgi, instrument for ledproteser, komponenter for robotassisterad
kirurgi, dentala implantatsystem, komponenter fér elverktyg och precisionskomponenter fér halvledare, med fokus
pa metallprodukter. Klingel ar specialiserat pa tillverkning och distribution av hogprecisionskomponenter i
svarbearbetade material, framst rostfritt stal och titan, for medicintekniska produkter, sarskilt delar for
dentalmedicin, instrument for kirurgi och andra medicinska tillampningar. Under rakenskapsaret 2022 hade Klingel
860 anstallda pa sitt huvudkontor i Pforzheim, Tyskland, och dotterbolagen Josef Ganter Feinmechanik i
Dauchingen, puracon i Rosenheim, Béachler Feintech i Holstein och Matzingen samt Ruetschi i Renquishausen
(Sodra Tyskland), och Muntelier och Yverdon-les-Bains (bada i Schweiz). Klingels nettoomsattning uppgick till
133,8 miljoner euro under rakenskapsaret 2022.

Elos Medtech férvantar sig att Klingelférvarvet kommer att stérka dess position genom att addera FoU-kapacitet till
olika affarsomraden och egenutvecklade produkter, ny teknik och tillverkingsexpertis samt tillgang till nya kunder.
Huvuddelen av Klingels verksamhet Gverensstammer med Elos Medtechs fokus pa medicinteknik, sarskilt inom
ortopedi och dentala produkter. Detta Gverlapp innefattar liknande produktportfoljer, sdsom skanningsskalor,
implantat och instrument inom dentalsegmentet. Inom ortopedisegmentet férvantas Elos Medtech och Klingel efter
Klingelforvarvet starka relationerna med befintliga stora multinationella kunder. Vidare delar Elos Medtech och
Klingel liknande produktionskapacitet, vilket omfattar bearbetning, formsprutning, CNC-bearbetning (svarvning,
frasning och slipning), varmebehandling, ytbehandling och steril forpackning. Denna synergi forvantas mojliggora
for Elos Medtech att dra nytta av delad tillverkningsexpertis i sin nuvarande produktlinje samtidigt som det mojliggor
for Elos Medtech att battre tillgodose de unika behoven hos internationella OEM-kunder. Klingelforvarvet utvidgar

13 Bolagsvardet (eng. enterprise value) utgér summan av den aggregerade Kopeskillingen for aktierna i Klingel och
aterbetalning av externa laneskulder i Klingel med avdrag for likvida medel i Klingel. Den aggregerade Kopeskillingen for
aktierna uppgar till 238,4 miljoner euro, aterbetalning av externa laneskulder uppskattas till 133,4 miljoner euro och likvida
medel uppskattas till 1,8 miljoner euro.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER AV SERIE B | ELOS MEDTECH AB (PUBL) 29



aven Elos Medtechs geografiska narvaro med Klingels atta anlaggningar i Tyskland och Schweiz, vilket forvantas
ge tillgang till nya kunder i regionen och starka relationerna med befintliga kunder. Sammantaget forvantas
Klingelforvarvet komplettera Elos Medtechs befintliga verksamhet, bredda dess produktutbud, férstarka
kundrelationer och utvidga dess rackvidd till nya geografiska marknader.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Forutsatt att Foretradesemissionen blir fulltecknad kommer emissionslikviden att uppga till cirka 4 337 miljoner
kronor fore avdrag for kostnader i samband med Foéretradesemissionen om cirka 8,2 miljoner kronor.
Nettoemissionslikviden om cirka 4 328,8 miljoner kronor** kommer att anvandas till att erlagga Kopeskillingen om
238,4 miljoner euro (motsvarande cirka 2 851 miljoner kronor) for Klingelforvarvet, att aterbetala externa
laneskulder i Klingel som uppskattas till 133,4 miljoner euro (motsvarande cirka 1 595 miljoner kronor) samt att
tacka forvarvskostnader om 65 miljoner kronor.'® Inom ramen for Foretradesemissionen har TA Associates, genom
EM Intressenter AB, atagit sig att utnyttja sin foretradesratt i Foretradesemissionen och darmed teckna Nya Aktier
motsvarande sin pro rata-andel av ForetrAdesemissionen representerande cirka 81,3 procent av
Foretradesemissionen, motsvarande ett belopp om cirka 3 527 miljoner kronor. Utéver Teckningsatagandet har TA
Associates, genom EM Intressenter AB, forbundit sig genom Emissionsgarantin att teckna Nya Aktier motsvarande
aterstoden av Foretradesemissionen, representerande cirka 18,7 procent av de Nya Aktierna, motsvarande ett
belopp om cirka 810 miljoner kronor. Varken Teckningsatagandet eller Emissionsgarantin ar sakerstallt genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Se vidare avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information — Teckningsatagandet och Emissionsgarantin”.

Om Bolaget inte kan genomféra och registrera Foéretradesemissionen kommer inte Slutférandevillkoren for
Klingelforvarvet vara uppfyllda och Klingelférvéarvet inte slutforas.

Styrelsen for Elos Medtech &r ansvarig for informationen i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom
overensstammer den information som ges i Prospektet med de faktiska sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.

Stockholm, 19 oktober 2023

Elos Medtech AB (publ)
Styrelsen

14 Vilket motsvarar cirka 362,0 miljoner euro vid den vaxlingskurs om 11,9586 EUR/SEK for vaxling av emissionslikviden fran
svenska kronor till euro som det valutasakringsarrangemang som Elos Medtech har ingatt avtal om medger.

15 Utover emissionslikviden kommer forvarvet och kostnader relaterade till forvarvet att finansieras genom en forvarvsfacilitet
om 14,1 miljoner euro (motsvarande cirka 169 miljoner kronor) och egna likvida medel om 1 miljon euro (motsvarande cirka
12 miljoner kronor).
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

Den som pa avstamningsdagen den 17 oktober 2023 &r registrerad som aktiedgare i Elos Medtech har, oavsett
aktieslag, foretradesréatt att teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen.

Den som pa avstamningsdagen ar registrerad som aktiedgare i Elos Medtech erhéller en (1) Teckningsratt per
innehavd aktie, varvid tva (2) Teckningsratter berattigar till teckning av fem (5) Nya Aktier. Endast ett helt antal Nya
Aktier kan tecknas (det vill sdga inga fraktioner).

Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kan komma att f& sin agarandel utspadd med upp till
cirka 71,4 procent av det totala antalet aktier i Bolaget samt sin rostandel utspadd med upp till cirka 52,9 procent
av det totala antalet roster i Bolaget efter Foretrddesemissionen, men har méjlighet att kompensera sig for den
ekonomiska utspadningseffekten genom att sélja sina Teckningsréatter.

Anmalan kan aven goras for att teckna Nya Aktier som inte tecknats med stéd av Teckningsratter, se vidare
avsnittet "— Teckning av Nya Aktier utan stéd av Teckningsréatter”.

TECKNINGSKURS

De Nya Aktierna emitteras till en Teckningskurs om 215 kronor per Ny Aktie. Courtage utgar e;.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag vid Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststallande av vilka som har ratt att erhalla
Teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 17 oktober 2023. Sista dag for handel med aktier i Elos Medtech
inklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 13 oktober 2023. Aktierna i Elos Medtech handlas
exklusive réatt till deltagande i Féretradesemissionen sedan den 16 oktober 2023.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av Nya Aktier ska ske under tiden frdn och med den 20 oktober 2023 till och med den 3 november 2023
("Teckningsperioden”). Styrelsen for Elos Medtech har ratt att forlanga Teckningsperioden, vilket — i
forekommande fall — kommer att meddelas genom ett pressmeddelande sa snart som mdjligt efter att sddant beslut
har fattats.

EMISSIONSREDOVISNING

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhédngande inbetalningsavi kommer att skickas till direktregistrerade
aktieagare och foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden for
Elos Medtechs rakning forda aktieboken, dock med undantag for sddana aktieagare som &r bosatta i vissa
obehdriga jurisdiktioner. Av emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna Teckningsrétter och det
hela antal Nya Aktier som kan tecknas. VP-avi avseende registrering av Teckningsratter pa VP-/servicekonto
kommer inte att skickas ut. Aktiedgare som &r upptagna i den i anslutning till aktieboken férda sarskilda forteckning
over panthavare och formyndare erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas separat. Aktieagare som
vill teckna Nya Aktier med stdd av Teckningsratter i Foretrddesemissionen fére mottagande av
emissionsredovisning, ombeds kontakta DNB p& nedan angivna kontaktuppgifter, se avsnittet "— Teckning av nya
aktier med stod av teckningsratter - Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige”.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat vid bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning av och betalning for Nya Aktier ska i stallet ske till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner
fran respektive forvaltare.
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Aktiedgare i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av Teckningsratter och utgivande av Nya Aktier till personer som &r bosatta utanfér Sverige kan paverkas
av vardepapperslagstiftningen i sddana lander, se avsnittet "Viktig information till investerare”. Med anledning hérav
kommer aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-/servicekonton med registrerade
adresser i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz, Singapore eller nagon
annan jurisdiktion, i vilken det inte vore tillatet att delta i Foretradesemissionen, inte att erhalla nagra Teckningsratter
eller tillatas teckna Nya Aktier. De Teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer
att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sidana aktieagare. Belopp
understigande 100 kronor kommer inte att utbetalas.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med Teckningsratter ager rum pa Nasdag Stockholm under perioden fran och med den 20 oktober 2023 till
och med den 31 oktober 2023 under beteckningen "ELOS TR B”. Innehavare av Teckningsratter ska vanda sig
direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kop och forséljning av
Teckningsratter. ISIN-koden for Teckningsratterna ar SE0020998573.

TECKNING AV NYA AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av Nya Aktier med stdd av Teckningsratter (det vill sdga med féretradesratt) ska ske genom samtidig
kontant betalning under Teckningsperioden, och vara DNB tillhanda senast kl 15.00 den 3 november 2023.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Efter Teckningsperiodens
utgang blir outnyttjade Teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 3 november 2023 kommer,
utan avisering fran Euroclear Sweden, outnyttjade Teckningsratter att bokas bort fran innehavarens konto.

For att inte vardet av Teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
e utnyttja Teckningsratterna for att teckna Nya Aktier senast den 3 november 2023; eller

o sdlja de Teckningsrétter som inte ska utnyttjas senast den 31 oktober 2023.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Direktregistrerade aktiedgares teckning av Nya Aktier med stdd av Teckningsratter sker genom samtidig kontant
betalning och anmalan, vilket kan géras antingen genom anvandande av den fortryckta inbetalningsavin eller en
sarskild anmalningssedel enligt nagot av foljande alternativ:

Om samtliga Teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden avses utnyttjas ska den
fortryckta vidhangande inbetalningsavin anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras pa avin.

Om Teckningsratter har kopts, sélts eller éverforts fran annat konto, eller av annan anledning ett annat antal
Teckningsratter an det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen avses utnyttjas for teckning av Nya
Aktier ska anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med stdd av teckningsratter” anvandas. Samtidigt som den
ifyllda anmalningssedeln skickas in till DNB pa adressen nedan, ska betalning ske for de tecknade Nya Aktierna i
enlighet med instruktion angiven pa anmalningssedeln. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Anmalningssedel kan bestallas fran DNB under kontorstid pa telefon 08-473 45
50, eller via email emissioner@dnb.se.

Ifylld anmalningssedel skickas eller lamnas till:

DNB Bank ASA, filial Sverige

Att: DNB Markets, Securities Services & Custody
Regeringsgatan 59

105 88 Stockholm

Tfn: +46 (0)8 473 45 50

Email: emissoner@dnb.se (inskannad anméalningssedel)

Observera att teckning &r bindande.

Anmalningssedeln och betalning ska vara DNB tillhanda senast den 3 november 2023 kl. 15.00.
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Direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som ar berattigade att teckna Nya Aktier med
stdd av Teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som ar berattigade att teckna Nya Aktier med stdd
av Teckningsratter (det vill saga inte &ar foremal for de restriktioner som beskrivs under avsnittet "—
Emissionsredovisning — Aktiedgare i vissa obehdriga jurisdiktioner”) och som inte kan anvanda den fortryckta
inbetalningsavin, skall kontakta DNB under kontorstid pa telefon 08-473 45 50, eller via email emissioner@dnb.se

for vidare instruktioner om hur teckning och betalning skall ske.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna Nya Aktier med stod av Teckningsratter maste anmala sig
for teckning i enlighet med instruktion fran sin eller sina forvaltare.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear Sweden att sanda ut en avi som bekréaftelse pa att BTA
bokats in pa tecknarens VP-/servicekonto. De nytecknade aktierna kommer att bokféras som BTA pa VP-
/servicekontot till dess att de Nya Aktierna har registrerats vid Bolagsverket. Nya Aktier som tecknats med stéd av
Teckningsratter forvantas registreras hos Bolagsverket omkring den 23 november 2023. Darefter kommer BTA att
bokas om till aktier. Leverans av de Nya Aktierna som tecknats med stéd av Teckningsratter forvéantas ske omkring
den 28 november 2023. Nagon VP-avi utsands inte i samband med denna ombokning.

Handel med BTA berdknas ske pa Nasdag Stockholm under perioden fran och med den 20 oktober 2023 till och
med den 22 november 2023. ISIN-koden for BTA &r SE0020998581.

TECKNING AV NYA AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Anmalan om teckning av Nya Aktier utan stdd av Teckningsrétter ska ske under samma tidsperiod som anmalan
om teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsratter, det vill sdga fran och med den 20 oktober 2023 till och
med den 3 november 2023.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Anmalan om teckning av Nya Aktier utan stod av Teckningsratter ska goras pa darfor avsedd anmalningssedel,
benamnd "Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter”. Det ar tillatet att ge in fler an en anmalningssedel, varvid
dock endast den senast daterade anmalningssedeln kommer att beaktas. Anmalningssedlar kan erhdllas fran
DNB:s webbplats www.dnb.se/emission samt pa Elos Medtechs webbplats www.elosmedtech.com.

Ifylld anmalningssedel skickas eller lamnas till:

DNB Bank ASA, filial Sverige

Att: DNB Markets, Securities Services & Custody
Regeringsgatan 59

105 88 Stockholm

Tfn: +46 (0)8 473 45 50

Email: emissoner@dnb.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedeln ska vara DNB tillhanda senast kl. 15.00 den 3 november 2023.

Forvaltarregistrerade aktiedgare och dvriga

Anmalan om teckning av Nya Aktier utan stdd av Teckningsratter ska ske till respektive forvaltare och i enlighet
med instruktioner frAn denne, eller om innehavet ar/avses vara registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa.

Tilldelning av Nya Aktier tecknade utan stdd av Teckningsratter

For det fall inte samtliga Nya Aktier tecknas med stod av Teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av Nya Aktier till de som tecknat sig utan stdd av Teckningsratter enligt
foljande férdelningsgrunder:

1) | forsta hand ska tilldelning av Nya Aktier som tecknats utan stéd av Teckningsratter ske till dem som har
tecknat Nya Aktier med stéd av Teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
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avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal Teckningsratter som utnyttjats for teckning av Nya Aktier.

(2) | andra hand ska tilldelning av Nya Aktier som tecknats utan stod av Teckningsratter ske till dem som har
tecknat Nya Aktier utan stod av Teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal Nya Aktier som var och en har anmalt for teckning.

) | tredje och sista hand ska tilldelning av Nya Aktier ske till garanten i enlighet med dess garantiatagande.

I den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Som bekréaftelse pa tilldelning av Nya Aktier tecknade utan stod av Teckningsratter 6versands avrakningsnota till
direktregistrerade aktiedgare och dvriga med VP-/servicekonto. Tecknade och tilldelade Nya Aktier ska betalas
kontant i enlighet med instruktion pa avrakningsnotan. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om
tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Inget meddelande kommer att skickas till de som ej tilldelats
Nya Aktier. Ansdkan om teckning av Nya Aktier &r bindande. Om betalning inte goérs i tid, kommer de Nya Aktierna
Overforas till annan. For det fall férsaljningspriset ar lagre an Teckningskursen ar den som forst tilldelats de Nya
Aktierna betalningsskyldig fér mellanskillnaden.

De Nya Aktierna kommer att levereras efter att erforderlig registrering skett vid Bolagsverket. Registrering beraknas
ske omkring den 23 november 2023 och leverans berdknas ske omkring den 28 november 2023. Som bekréftelse
pa att Nya Aktier bokforts pa VP-/servicekontot kommer en VP-avi att 6versandas till direktregistrerade aktiedgare
och forvaltare.

RATT TILL UTDELNING

De Nya Aktierna beréttigar till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att de Nya Aktierna inforts i Elos Medtechs aktiebok.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Teckningsresultat i Foretradesemissionen forvantas offentliggéras omkring den 6 november 2023 genom ett
pressmeddelande fran Elos Medtech.

HANDEL | NYA AKTIER

Elos Medtechs aktier &r upptagna till handel pa Nasdag Stockholm. Efter att Bolagsverket har registrerat de Nya
Aktierna kommer aven de Nya Aktierna som ges ut i Foretradesemissionen att handlas pa Nasdaq Stockholm.
Sadan handel beraknas inledas omkring den 24 november 2023.

SARSKILDA VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen ar villkorad av (i) Forvarvsgodkannande och Tyskt FDI-Godkannande senast sex bankdagar
innan avstamningsdagen for Féretradesemissionen,'® men under inga omstandigheter senare an 9 februari 2024,
och (ii) godkannande av Foéretradesemissionen av bolagsstamman i Elos Medtech (inklusive godkannande av
bolagsstamman av erforderliga andringar av Elos Medtechs bolagsordning). Per dagen for Prospektet ar bada
dessa villkor uppfyllda och styrelsen for Elos Medtech &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen forutsatter dock andring av gréanserna for antalet aktier och
aktiekapitalet i Bolagets bolagsordning. De nya granserna for antalet aktier och aktiekapitalet i bolagsordningen,
som godkénts av den extra bolagsstamman den 15 september 2023, kommer inte att kunna registreras om inte
Foretrddesemissionen blir fulltecknad. Om &ndringarna av bolagsordningen inte kan registreras kommer
Foretrddesemissionen inte att kunna slutféras. Om Foretradesemissionen inte blir fulltecknad, kommer
Foretrddesemissionen darmed kunna dras tillbaka senast fram till att ForetrAdesemissionen och &ndringarna av
bolagsordningen har registrerats hos Bolagsverket. Erbjudandet kommer inte att kunna dras tillbaka déarefter eller
efter att handel med Nya Aktier har inletts.

16 Styrelsen i Elos Medtech ar bemyndigad att senareldgga avstamningsdagen. Avstamningsdagen far inte sattas tidigare an
en vecka fran dagen for beslutet.
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Om Foretradesemissionen, trots Teckningsatagandet och Emissionsgarantin, inte blir fulltecknad, kommer
Foretradesemissionen inte att fullféljas och inga Nya Aktier kommer att emitteras eller levereras, d&ven om
Teckningsratterna har férvarvats genom betalning. Om Foretradesemissionen inte fullféljs kommer Teckningsratter
som investerare har kdpt pd Nasdaq Stockholm séledes att vara utan varde och varken den likvid som erlagts for
sadana Teckningsratter i marknaden eller eventuellt courtage kommer att aterbetalas. De investerare som har
forvarvat Teckningsratter i marknaden riskerar saledes att forlora hela det belopp de har betalat for
Teckningsratterna. Om Foretradesemissionen inte fullfljs kommer BTA att annulleras och erlagd likvid som
betalats for teckning av Nya Aktier i Foretradesemissionen att aterbetalas till det avkastningskonto som &r kopplat
till det VP-konto dar BTA &r registrerat. Aterbetalningen av erlagd likvid kommer att géras till de som innehar BTA
vid tiden for aterbetalning.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av Nya Aktier kommer Elos Medtech att ombesorja att
dverskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas pa dverskjutande belopp.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan avseende. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan ansokan om teckning komma att lamnas utan
avseende eller teckning komma att bedémas ha skett for ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sddana fall att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas p& sadan likvid.

TIDPLAN

Nedanstaende tidplan anger och sammanfattar vissa viktiga datum avseende Foretradesemissionen.

Forsta dag for handel med aktier exklusive rétt att erhalla Teckningsratter 16 oktober 2023
Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen 17 oktober 2023
Teckningsperioden inleds 20 oktober 2023

Handel med Teckningsrétter inleds 20 oktober 2023

Handel med BTA inleds 20 oktober 2023

Handel med Teckningsrétter avslutas 31 oktober 2023
Teckningsperioden avslutas 3 november 2023
Teckningsresultat i Foretradesemissionen offentliggérs Omkring 6 november 2023
Handel med BTA avslutas Omkring 22 november 2023
Handel med Nya Aktier inleds Omkring 24 november 2023
Leverans av Nya Aktier Omkring 28 november 2023

FRAGOR OM FORETRADESEMISSIONEN

Direktregistrerade aktieagare ar valkomna att vid frdgor om Foretradesemissionen kontakta DNB:s
emissionsavdelning helgfri vardag mellan kl. 09.00 och 17.00 pa telefon 08- 473 45 50.

Forvaltarregistrerade aktiedgare och 6vriga bor i forsta hand kontakta sin eller sina forvaltare for ytterligare
information om praktiska eller tekniska fragor om Foretradesemissionen.

VIKTIG INFORMATION VID TECKNING

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NIC-nummer) &ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla fysiska personer fr&n och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta
nummer behéver anges for att kunna géra en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan DNB vara forhindrad att utfora transaktionen &t den fysiska personen i fraga.
Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE” f6ljt av ditt personnummer.
Har du flera eller nagot annat &n svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer.
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For mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god
tid d& numret behéver anges p& anmalningssedeln.

Krav p& LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier ("LEI”) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID 1l behdver juridiska
personer frdn och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomfora en vardepapperstransaktion. Om
sadan kod inte finns far DNB inte utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-
konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska kontrollera med sina respektive forvaltare om
och hur teckning av aktier kan goras i ForetrAdesemissionen.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar Nya Aktier i Féretradesemissionen kommer att lamna personuppgifter till DNB. Personuppgifter
som har lamnats till DNB kommer att behandlas i datasystemet i den utstrackning som behovs for att tillhandahalla
tjanster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhamtas fran annan &n den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka DNB samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter lamnas av DNB, som ocksa tar emot begaran om réattelse av personuppgifter. Adressinformation
kan komma att inhamtas av DNB genom en automatisk process hos Euroclear Sverige.

OVRIG INFORMATION

DNB agerar emissionsinstitut i anledning av Foretradesemissionen pa uppdrag av Elos Medtech. Att DNB &r
emissionsinstitut innebar inte att DNB beaktar den som anmalt sig for teckning i Féretradesemissionen som kund
hos DNB.

Tecknaren betraktas i samband med Foretradesemissionen endast som kund hos DNB om DNB har lamnat rad till
tecknaren om Foretradesemissionen eller annars har kontaktat tecknaren individuellt angéende
Foretradesemissionen eller om tecknaren har ett existerande kundférhallande till banken. Féljden av att DNB inte
betraktar tecknare som kund i samband med Foretradesemissionen &ar att reglerna om skydd for investerare i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden inte kommer att tillampas pa Foretradesemissionen. Detta innebar bland
annat att varken s kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebedémning kommer att ske betraffande
Foretradesmissionen. Tecknaren ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper
for att forsta de risker som ar forenade med Foretradesemissionen.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som erhalls fran
aktier i Elos Medtech. Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalférluster vid avyttring av vardepapper beror pa varje enskild aktiedagares specifika situation. Sarskilda
skatteregler géaller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av
aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de séarskilda konsekvenserna som kan uppsta
i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal. DNB som
emissionsinstitut lamnar ingen radgivning angaende skattefragor.
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Marknadsoversikt

Detta Prospekt innehdller viss marknads- och branschinformation fran tredje part. Aven om sadan information har
atergetts korrekt och Elos Medtech anser att kallorna ar tillforlitiga, har Elos Medtech inte sjalv verifierat
informationen och darfor kan riktigheten och fullstéandigheten inte garanteras. Savitt Elos Medtech kanner till och
kan faststalla utifran informationen som publicerats av sddana utomstaende parter, har inga fakta utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig och vilseledande. Om inget annat anges &r informationen som
presenteras i Marknadsdversikten baserad pa Bolagets egen information och/eller bedémning. For ytterligare
information se avsnittet "Presentation av finansiell och annan information — Bransch- och marknadsdata”.

OVERSIKT

Elos Medtech ar en utvecklings- och produktionspartner for medicintekniska produkter och komponenter med fokus
pa dentala och ortopediska implantat och tillhérande instrument samt life science. Elos Medtech ar specialiserat pa
medicinteknik ("MedTech”) och har omfattande expertis inom utveckling och design samt kontraktstillverkning av
medicintekniska produkter.

Klingel ar en contract and development manufacturing organization som ar fokuserad p& utveckling och tillverkning
av precisionstekniska produkter som distribueras till OEM-kunder inom MedTech-sektorn och industrisektorer.
Klingels affarssegment inom MedTech-sektorn inkluderar ortopedi, dental, robotkirurgi och ryggrad. Huvuddelen
av Klingels intakter kommer frdn MedTech-sektorn.

OVERSIKT OVER MEDTECH CDMO-MARKNADEN

MedTech CDMO-marknaden tillhandahaller outsourcingtjanster genom vilka en tredje part tar ansvar for ett eller
flera steg i vardekedjan (vilket vanligen inkluderar design, utveckling, tillverkning och férpackning) och for hela eller
vissa komponenter i en medicinteknisk produkt i enlighet med specifikationer fran en OEM (kunden). Over tid har
outsourcing av dessa funktioner tkat eftersom det mojliggor for OEM:er att fokusera péa sina karnkompetenser eller
karnaktiviteter (till exempel FoU och férsaljning) for att introducera tekniskt avancerade, innovativa och mangsidiga
medicintekniska produkter pa marknaden snabbare utan krav pa att gora stora investeringar i
tillverkningsanlaggningar och specialistférmagor som inte finns tillgangliga internt.

STORLEKEN PA MEDTECH CDMO-MARKNADEN

Den globala MedTech CDMO-marknaden uppskattas vara varderad till 54,3 miljarder USD &r 2021 och forvantas
vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt ("CAGR”) pa 6,0 procent for att na 82,0 miljarder USD till &r 2028 drivet
av bade en stark underliggande marknadstillvaxt och 6kande efterfrdgan pa outsourcingtjanster.’

Nordamerika utgor den storsta geografiska MedTech CDMO-marknaden med en uppskattad marknadsstorlek pa
22,4 miljarder USD &r 2021 och forvantas vaxa med cirka 5,6 procent per ar for att na 33,0 miljarder USD ar 2028.
Den europeiska MedTech CDMO-marknaden varderas till ungefar 15,9 miljarder USD &r 2021 och forvantas vaxa
med ungefar 4,9 procent per ar for att na 22,1 miljarder USD &r 2028. Asien-Stillahavsomradet utgér den tredje
storsta geografiska marknaden (13,0 miljarder USD) medan den &ven representerar den snabbast vaxande
regionen med en forvantad CAGR pa 7,9 procent for att nd 22,1 miljarder USD till &r 2028.%¢

Baserat pa Bolagets kunskap om marknaden, drivs en stor del av den europeiska MedTech CDMO-marknaden av
den hoga densiteten av internationella OEM:er i regionen samt av att slutlig produktmontering vanligtvis utférs av
contract manufacturing organizations ("CMQ") i vastra Europa.

171Q4lI - 2022 Medical Device Contract Manufacturing Global Market Report.
18 1Q41 - 2022 Medical Device Contract Manufacturing Global Market Report.
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MedTech CDMO-marknaden kan, baserat p& underliggande MedTech-segment, delas upp i kardiovaskulara
sjukdomar, bilddiagnostik, ortopedi, endoskopi, dental, diabetesvard, sarvard, nefrologi, in vitro-diagnostik,
andning, lakemedelsleverans, robotassisterad kirurgi (RAK) och andra tillampningar.*®

TRENDER PA MEDTECH CDMO-MARKNADEN

Den globala MedTech CDMO-marknaden drivs till stor del av tvd centrala faktorer — (i) underliggande
marknadstillvaxt inom MedTech; och (ii) 6kad outsourcing av tillverkning och produktutveckling:

Marknadstillvaxt inom MedTech

Den globala MedTech-marknaden

Den globala MedTech-marknaden uppskattas na cirka 523 miljarder USD ar 2023 och forvantas vaxa med en
CAGR pa 4,2 procent till ar 2030. Den nordamerikanska MedTech-marknaden star for ungefar 37 procent av den
globala MedTech-marknaden medan den europeiska MedTech-marknaden star for ungefar 25 procent och 6vriga
varlden-marknader fér ungefar 39 procent.?

Den globala MedTech-marknaden forvantas fortsatta att vaxa i alla tre regioner (3-5 procent)?. Bolaget tror att
detta ar drivet av 6kad volymtillvaxt av kirurgiska ingrepp som ett resultat av vaxande och aldrande befolkningar,
Okad forekomst av kronologiska sjukdomar, tekniska framsteg samt hégre patientmedvetenhet och hogre offentliga
halsovardsutgifter i tillvaxtmarknader.

Den nordamerikanska MedTech-marknaden

Den nordamerikanska MedTech-marknaden varderas till cirka 191 miljarder USD &r 2023 och star for ungefar 37
procent av den globala MedTech-marknaden.? Atta av de tio stérsta MedTech-féretagen har sitt huvudkontor i
USA och MedTech-produkter séljs i allmanhet till avsevart hogre priser i USA jamfért med andra marknader.

Den europeiska MedTech-marknaden

Den europeiska MedTech-marknaden varderas till cirka 130 miljarder USD &r 2023 och star for cirka 25 procent av
den globala MedTech-marknaden. 2® Inom den europeiska marknaden anses Tyskland vara den storsta
marknaden.

Ovriga varlden MedTech-marknaden

Ovriga varlden MedTech-marknaden &r varderad till cirka 202 miljarder USD &r 2023 och stér for cirka 39 procent
av den globala MedTech-marknaden.?* Inom 6vriga varlden-marknader anses Asien vara den storsta marknaden.

Outsourcingtrender inom MedTech

OEM:er har en bendgenhet att outsourca en stor del av sin produktion till CMO:er och CDMO:er. Bolaget bedémer
att OEM:ers outsourcingaktiviteter kommer att fortsatta att 6ka pa grund av fortsatt underliggande marknadstillvaxt
inom MedTech, kostnadsfordelar, 6kad regulatorisk komplexitet och OEM:ers mgjlighet att lagga storre fokus pa
karnprodukter. OEM:ers okade efterfrdgan pd icke-tillverkande tjanster (sdsom FoU) fran CDMO:er erbjuder
ytterligare tillvéaxtmojligheter nar OEM:ers organisatoriska komplexitet 6kar. Bolaget tror att skiftet mot outsourcing
till stor del kommer att gynna storre CDMO:er med ett brett tjanste- och kapacitetsutbud eftersom det ar mindre
sannolikt att mindre aktérer kommer att klara av de 6kande regulatoriska kraven, sdsom MDR-férordningen, medan
det aven finns en 6kad efterfragan pa end-to-end-kapacitet. Bolaget uppskattar att tillvaxttakten av outsourcing
kommer att 6ka pa grund av flera faktorer, inklusive dkad produktkomplexitet och innovation, krav pa effektivare
kapitalutnyttjande samt snabbare tid till marknaden.

191Q41 - 2022 Medical Device Contract Manufacturing Global Market Report.
20 GlobalData - Medical Equipment Value by Geography, Global, 2015-2030.
2! GlobalData - Medical Equipment Value by Geography, Global, 2015-2030.
22 GlobalData - Medical Equipment Value by Geography, Global, 2015-2030.
23 GlobalData - Medical Equipment Value by Geography, Global, 2015-2030.
24 GlobalData - Medical Equipment Value by Geography, Global, 2015-2030.
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Nya ingreppstekniker och 6kad produktkomplexitet

Bolaget tror att kontinuerlig innovation inom MedTech-marknaden, inklusive nya ingreppstekniker, sasom
minimalinvasiv kirurgi ("MIK”) och RAK kommer att stddja den 6vergripande tillvaxten. Anvéndningen av MIK har
historiskt sett vaxt betydande som ett resultat av framstegen och minituriseringen av produktteknologi med malet
att sanka risken och forbattra patientféljsamhet. Baserat pa Bolagets kunskap anvands MIK redan inom flera
medicinska omraden, sasom endoskopi, kardiovaskulara instrument och ryggrad och dess anvandning forvantas
fortsatta att 6ka. Framvaxten av MIK har en positiv effekt pA OEM- och CMO/CDMO-marknaden eftersom
operationerna brukar involvera flera olika medicinska instrument av hdgt véarde. RAK involverar vanligtvis lakare
som anvander en datorkonsol for att kontrollera flera mekaniska armar med kirurgiska instrument fasta vid dem.
Bolaget tror att OEM:er till stor del outsourcar sina elektromedicinska delar for att minska risker, sasom
elektrostatisk laddning av deras produkter. Dessutom ¢kar de regulatoriska kraven i samband med inférandet av
ny teknik, vilket ytterligare ckar behovet av erfarna CDMO-samarbetspartners for bade stora och sma MedTech-
foretag.

Krav pa optimalt kapitalutnyttjande

Bolaget uppskattar att okad produktkomplexitet i kombination med ytterligare faktorer, sdsom 6kad tillsyn, har drivit
ytterligare outsourcing bland bade sma och stora OEM-féretag inom MedTech, eftersom de forsoker uppna
drifteffektivitet samtidigt som de far tillgang till ny kapacitet och teknik. Genom att 6verfora en allt stérre del av sin
tillverkning till CDMO-samarbetspartners har OEM:er ett lagre kapitalbehov for att investera i
tillverkningsinstrument, design av produkter, operatorer eller lagerunderhall, vilket haller omkostnaderna laga och
leder till en hogre avkastning. Denna effekt forstarks ytterligare av att CDMO:er har investerat kraftigt i sin
infrastruktur under de senaste aren och expanderat till att erbjuda end-to-end-tjanster, vilket leder till att OEM:er
anvander CDMO:er som "one-stop-shop” for tillverkningstjanster, vilket ytterligare sanker kostnaderna och
komplexiteten for OEM:er.

Tid till marknaden

Till foljd av snabba utvecklingscykler, stéandig innovation och stark efterfrdgan pa slutmarknaden inom MedTech-
marknaden tror Bolaget att formagan att snabbt kunna utveckla och lansera nya produkter ar avgérande for OEM:er
for att kunna ta tillvara mojligheterna pa marknaden. CDMO:er forser OEM:er med denna snabba
utvecklingsforméaga och tillgang till befintlig produktutvecklingsexpertis, utover tillverkningskapacitet utan krav pa
stora kapitalutgiftsprogram, vilket minskar tiden till marknaden, kostnaderna och produktutvecklingsrisken.

UNDERLIGGANDE MARKNADSSEGMENT INOM MEDTECH OCH INDUSTRI

Elos Medtech och Klingel ar for narvarande verksamma inom dental, ortopedi, endoskopi, lakemedelsleverans,
robotassisterad kirurgi (RAK) (mjukvavnad) och andra segment inom tillampningsmarknader inom MedTech-
marknaden samt halvledare och andra marknadssegment inom industrimarknaden. Marknadssegmentet for
ortopedi innehaller undersegment, av vilka Elos Medtech och Klingel for narvarande &ar verksamma inom
ledprotesproduktion och relaterade instrument, ortopediska robot- och datorassisterade kirurgisystem, trauma och
extremitetsimplantat och relaterade instrument, implantat och instrument fér ryggrad, elverktyg, generiska
ortopediska instrument samt cement och instrument till ben. Segmenten fér MedTech och industri som det
Kombinerade Bolaget kommer att verka inom och vilka affarsomraden det Kombinerade Bolaget kommer att ha har
annu inte faststallts.

Underliggande marknadstrender relevanta for MedTech-undersegment

Dental

Den globala tandimplantat- och distansmarknaden uppskattades vara varderad till 7,6 miljarder USD ar 2022 och
forvantas vaxa till 11,5 miljarder USD till & 2030 med en genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) pa 5,3 procent under
perioden.? Ar 2022 utgjorde Nordamerika, Europa och Asien-Stillahavsomrédet de stérsta marknaderna i varlden
inom dental.?® Tandimplantat- och distansmarknaden inkluderar segment fér tandimplantat av titan och zirkonium,
distanser av titan, distanser av zirkonium, distanser av legeringar av &delmetall, distanser av resin och distanser

25 GlobalData - Dental Implants & Abutments, Global Market, 2015-2030.
26 iData Research - Global Market Report Suite for Dental Implant and Final Abutments: With Impact of COVID-19.
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av PEEK.?" Det ar vanligt att manga aktorer tillverkar bade implantat och distanser och dven saljer dem tillsammans
dar det ar mojligt.?®

De framsta tillvaxtdrivarna pa dentalmarknaden ar bland annat standig forbattring av villkoren for att fa tillgang till
halsovard och en tkande medelalder for varldens befolkning. Forbattrad tillgang till sjukvard kan daremot ocksa
begransa efterfrdgan pa tandimplantat och distanser pa lang sikt pa grund av att farre personer lider av tandlossning
och darfor inte behover tandimplantat.?®

Klingels produkter inkluderar, bland annat, orala rengdringssystem, kompletta tandimplantatsystem (d.v.s. ett
implantat inklusive instrument) samt distanser i olika dimensioner, vinklar och fér olika ytbehandlingar. Det
Kombinerade Bolaget kommer primart att fokusera pa losningar for tandimplantat.

Ortopedi

Inom ortopedimarknaden finns atta undersegment: ledprotesproduktion och relaterade instrument, ortopediska
robot- och datorassisterade kirurgisystem, trauma- och extremitetsimplantat och relaterade instrument,
ryggradsimplantat och relaterade instrument, elverktyg, generiska ortopediska instrument, cement och relaterade
instrument for ben samt biomaterial. Av dessa ar Elos Medtech och Klingel fér narvarande verksamma inom
undersegmenten ledprotesproduktion och relaterade instrument, ortopediska robot- och datorassisterade
kirurgisystem, trauma- och extremitetsimplantat och relaterade instrument, ryggradsimplantat och relaterade
instrument, elverktyg, generiska ortopediska instrument samt cement och relaterade instrument for ben.

Ortopedimarknaden, inklusive hoft, knd, ryggrad, trauma, extremiteter och ortobiologi, stod fér mer &n 43,5 miljarder
USD ar 2021, med en 6kning motsvarande nastan 13,9 procent fran ar 2020, medan ortopedi vaxte med en CAGR
pa 4,2 procent mellan 2015 och 2019. USA forblir den stdrsta globala ortopedimarknaden pa grund av historiska
trender och hdgre forsaljningspriser. | Europa ar Tyskland den stdrsta marknaden for alla segment, foljt av
Storbritannien, Frankrike och ltalien. De fem stdrsta OEM foretagen kontrollerar 62 procent av den globala
ortopedimarknaden men har kontinuerligt forlorat marknadsandelar till innovativa utmanande féretag som Okade
sin marknadsandel med tva procentenheter ar 2021. De storsta foretagens intakter ar fortfarande 10 till 50 ganger
stérre an de utmanande foretagens intakter. De utmanande féretagen vaxer emellertid snabbare, i genomsnitt med
en tvasiffrig arlig tillvaxttakt p& grund av deras bredare produktsortiment, hoga innovationsniva och héga lokala
servicenivd. De huvudsakliga tillvaxtdrivarna for ortopedimarknaden forblir demografiska och ekonomiska
parametrar. Produktinnovation som resulterar i en béattre och/eller hégre produktmix frAmjar dven marknaden.
Dessutom é&r tillvaxtdrivarna inom ortopedimarknaden den globala befolkningstillvéxten, den stigande andelen
manniskor dver 65 ar, den dkande andelen éverviktiga i utvecklade lander och dkade utgifter for halsovard.2°

Ledprotesproduktion och relaterade instrument

Det globala segmentet for ledproteser beraknas ha natt ett totalt marknadsvarde pa 20,0 miljarder USD ar 2022
och forvantas véxa till 23,0 miljarder USD till ar 2026, vilket innebar en CAGR pa 3,5 procent.3! Denna tillvaxt kan
delas upp ytterligare i det mindre men snabbare vaxande undersegmentet for proteser till extremiteter (axlar, fotter
och fotleder, hander och handleder) som forvantas vaxa med en CAGR pa 7,2 procent mellan &r 2022 och ar 2026%
och de storre undersegmenten for kna- och héftproteser som forvantas véaxa jamforelsevis langsammare med en
CAGR pa 3,1 procent respektive 2,7 procent® under samma period. Geografiskt star USA for 63 procent®* av de
globala intdkterna p& marknaden, folit av Europa, Mellantstern och Afrika ("EMEA”) (20 procent), Asien-
Stillahavsregionen ("TAPAC”) (14 procent) och 6vriga varlden (3 procent).®

De viktigaste tillvaxttrenderna inom knasegmentet inkluderar en 6kad anvandning av cementfria knan, den
strategiska betydelsen av kniarevisionssystem samt minskningen av gapet i patientnéjdhet. Knaprodukter star for
46 procent av marknaden for ledproteser.3®

2'GlobalData - Dental Implants & Abutments, Global Market, 2015-2030.
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Inom hoftsegmentet &r marknadsexpansionen i Kina ett fokusomrade for tillvaxt framat, eftersom aktorer forsoker
etablera en hallbar marginalstruktur trots att landets volymbaserade upphandlingsprogram pressar priserna. Totalt
sett stér hoftprodukter for 40 procent av marknaden for ledproteser.®”

Segmentet for ledproteser i extremiteter kan delas upp ytterligare i respektive extremitet, sdsom axel och fotled.
Viktiga trender inkluderar omvanda axelimplantat och robotteknikens intrade pa axelmarknaden.
Extremitetsprodukter star for 14 procent av marknaden for ledproteser.38

Nyckelaktérerna inom segmentet ar Zimmer, Stryker, DePuy och Smith+Nephew med en total marknadsandel pa
nastan 75 procent, dar Zimmer &r den storsta aktéren med en marknadsandel strax 6ver 25 procent. Ingen annan
aktor har en storre marknadsandel an 2 procent.®®

Elos Medtech och Klingel tdcker en betydande andel av segmentets relevanta nyckelaktérer, vilket ytterligare
understryker deras betydelse inom segmentet fér ledproteser. Klingels produkter omfattar bland annat universella
chuckar och drivlock for att férbereda kanalen i ett ben, férberedelser for héftimplantat, siktanordningar for
hoftspikar, skarblock for att forbereda knaimplantatets position samt en skarguide som aterger den exakta
innerkonturen av planerade anatomiska snitt.

Trauma- och extremitetsimplantat och instrument

Den globala traumamarknaden uppskattas ha natt ett varde pa 8,0 miljarder USD ar 2022 och forvantas vaxa till
9,3 miljarder USD till &r 2026, vilket inneb&ar en CAGR pa 3,8 procent.*® Geografiskt sett star USA for den storsta
andelen av marknaden med 66 procent*! av forsaljningen, foljt av EMEA (18 procent),*?> APAC (12 procent)*® och
dvriga varlden (4 procent).*

De fem storsta aktorerna star for cirka 75 procent*® av marknaden, dar de tva storsta aktérerna ar DePuy Synthes
(32 procent)*® och Stryker (26 procent).*” Ingen annan aktor har en marknadsandel pd mer &n 5 procent.*®

Marknaden upplevde en period av langsammare tillvaxt under 2022, driven av en generellt mjukare aterhamtning
av ingrepp och andra makrofaktorer som det volymbaserade upphandlingsprogrammet i Kina. Framdver férvantas
tillvaxten oka till folid av en aldrande befolkning, materialutveckling och konsolideringspotential inom
foretagsoverlatelser.*

Klingels produkter listas under ledproteser och relaterade instrument.

Ortopediska robotkirurgisystem

Segmentet for ortopediska robot- och datorassisterade kirurgisystem véarderades till 0,45 miljarder USD &r 2022.
Framover forvantas segmentet vaxa till ett varde av 1,1 miljarder USD ar 2030, vilket innebar en CAGR pa 12
procent. Geografiskt sett &r USA den storsta marknaden med 80 procent av forséljningen 2022, fljt av EMEA med
12 procent och APAC med 7 procent.%°

Nyckelaktorer inom segmentet ar Smith+Nephew, Medtronic, Stryker och Zimmer. Majoriteten av nyckelaktorerna
tacks av Elos Medtech och Klingel.

Den forvantade tillvaxten drivs framst av ett 6kat antal operationer och en 6kad anvandning av robotteknik inom
ortopediska undersegment.5?
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Klingels produkter omfattar bland annat héljen for exakt integration av elverktyg i robotarmarna for benresektion
och granssnitt mellan robotarmarna och instrumenteringen.

Ryggradsimplantat och instrument

Den globala marknaden for ryggradsimplantat varderas till 9,8 miljarder USD ar 2022 och har vuxit med 2 procent
jamfort med ar 2021.52 Geografiskt sett ar USA den stérsta marknaden med 71 procent®® av den globala
forsaljningen, folit av EMEA (16 procent),* APAC (10 procent)® och 6vriga véarlden (3 procent).%® Core fusion-
produkter utgdr den stérsta andelen av den globala marknaden for ryggradsimplantat och instrument, med 83
procent av den totala forsaljningen, foljt av andra produkter och konstgjorda diskar, med 11 procent respektive 6
procent av marknaden.®” Bolaget uppskattar att ingreppsvolymerna pa senare tid har aterhamtat sig i USA och
EMEA-regionerna, medan o6kningarna fran COVID-19 fran slutet av ar 2021 paverkade 2022 ars volymer pa
marknader som Australien, Brasilien och Kina.

Fran och med 2022 star de 10 storsta aktérerna pa den globala marknaden for ryggradsimplantat och instrument
for 75 procent av den totala marknaden, dar de storsta aktdrerna ar Medtronic (23 procent), DePuy Synthes (12
procent) och Stryker (12 procent).58

Framover forvantas den globala marknaden for ryggradsimplantat och instrument véaxa med en CAGR pa 2,3
procent mellan &r 2022 och ar 2026 och na en total storlek pa 10,8 miljarder USD till &r 2026.5° Bolaget forvantar
sig att de viktigaste framtida tillvaxtdrivarna omfattar forvantningar pa en vaxande patientpopulation, inférande av
nya behandlingsalternativ och penetration av underférsérjda marknader. Dessutom anser Bolaget att ryggrad ar
det mest aktiva segmentet nar det galler nya produktlanseringar.

Klingels produkter omfattar bland annat skruvmejslar och andra instrument for ryggradskirurgi, instrument som
underlattar navigerad kirurgi, sterila ingreppskit for aterstallande av ryggradsdeformationer/defekter samt sterila
ingreppskit for vertebral expansion for behandling av ryggrad/spinala kompressionsfrakturer.

Elverktyg

Den globala marknaden for elverktyg (exklusive forbrukningsvaror) varderades till 524 miljoner USD ar 2022 och
forvantas vaxa till 719 miljoner USD ar 2030, vilket innebar en genomsnittlig CAGR péa 4 procent.®® Geografiskt star
USA for 42 procent av marknaden,®! EMEA for 27 procent®? och APAC for 31 procent,® per ar 2019.

Segmentet kan delas upp ytterligare i hoghastighetsverktyg (19 procents andel &r 2022), stora benverktyg (45
procents andel &r 2022) och sma benverktyg (36 procents andel &r 2022).54
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Ar 2019 hade de tre storsta aktérerna i USA och EMEA, namligen Stryker, Medtronic och Depuy, en marknadsandel
pa nastan 85 procent,® varav Stryker ensamt stod for nastan 43 procent.®®

Bolaget uppskattar att de viktigaste framtida tillvaxtdrivarna &ar den ©kande férekomsten av framfor allt
trafikrelaterade olyckor, det 6kande antalet idrottsskador samt ortopediska sjukdomar. En annan trend &r att
kirurger av kostnadsskal foredrar engangsprodukter.

Klingels produkter inkluderar, bland annat, momentbegransare och fastkopplingar samt delar och komponenter for
elverktyg.

Generiska ortopediska instrument

Generiska ortopediska instrument ar kirurgiska verktyg som anvands vid ortopedisk kirurgi for att underlatta de
olika ingreppen. Funktionerna hos sadana instrument varierar frAn retraktion av mjukvavnad vid hoft- eller
kn&doperationer, benmanipulation till benformning/skarning. Andra exempel pa generiska ortopediska
instrumentfunktioner &r benborrning, benhallning eller benutdragning, vilka &r vanliga behov inom olika ortopediska
kirurgiska discipliner. Gemensamt for dessa instrument ar att de inte &r sarskilt utformade for en specifik ortopedisk
implantatdesign; de kan anvandas aven utan implantat. De &r utformade for en specifik typ av ingrepp eller flera
typer av ingrepp. Dessa instrument &r inte generiska kirurgiska instrument eftersom de endast anvands vid
ortopedisk kirurgi, och de anvéands i kombination med generiska kirurgiska instrument som vanligtvis anvands for
mjukvavnad. Marknaden for dessa generiska ortopediska instrument ar robust och tenderar att paverkas mindre
av ekonomiska nedgangar jamfort med generiska kirurgiska instrument. Detta beror pa att efterfrdgan pa sadana
verktyg finns inom olika specialiteter, vilket ger en buffert mot fluktuationer inom enskilda medicinska omraden.

Bencement och instrument

Den globala marknaden for bencement véarderas till 740 miljoner USD &r 2022 och har vuxit med en CAGR pa 3
procent mellan &r 2015 och ar 2022. Marknaden kan segmenteras i antibiotiskt och icke-antibiotiskt bencement,
som star for 87 procent respektive 13 procent av marknaden ar 2022. Nordamerika star for 48 procent av
marknaden, medan EMEA, APAC och 6vriga vérlden stér for 32 procent, 19 procent respektive 1 procent.®” Ar
2022 stod de tre storsta aktorerna, Stryker (36 procent), Heraeus (14 procent) och Zimmer Biomet (14 procent),®®
for nastan 65 procent av marknaden.®°

Den globala marknaden for bencement forvantas vaxa med en CAGR pa 3,8 procent mellan &r 2022 och ar 2033
och n& en total storlek pa 1,1 miljarder USD &r 2033.7° Bolaget uppskattar att de viktigaste tillvaxtdrivarna inkluderar
en allt aldre befolkning som drabbas av sjukdomar som reumatoid artrit, osteoartrit och osteoporos. Dessutom
foérvantas en fortsatt 6kning av kirurgiska ingrepp samt revisionsoperationer for héft- och knéaimplantat gynna den
globala bencementmarknaden framover.

Klingels produkter inkluderar, bland annat, bencementpistoler som exakt levererar bencementen.

Endoskopi

Den globala marknaden for endoskopiprodukter varderas till 23,1 miljarder USD ar 2021 och férvantas vaxa med
en CAGR pa 2,9 procent fran ar 2021 till &r 2028 for att na 39,6 miljarder USD till ar 2028. Faktorer som paverkar
tillvaxten inkluderar bland annat nodvandigheten for OEM:er att hélla sig uppdaterade pa den mycket
konkurrensutsatta marknaden for endoskopiprodukter genom att dra nytta av den avancerade utvecklings- och
tillverkningskapaciteten samt expertisen hos CMO/CDMO:er, saval som OME:ers behov av att kostnadseffektivt
mota de fluktuerande och foranderliga kraven pa marknaden for endoskopiprodukter.’
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Elos Medtech och Klingel fokuserar p4 medicinska komponenter som anvands i endoskopiska och mycket
komplexa kirurgiska ingrepp och sterila férpackade produkter féor MedTech-marknaden.

Lakemedelsleverans

Bolaget beddmer att 6kad anvandning av avancerad teknik for att effektivt leverera lakemedel eller medicinering
(sdsom hormoner) till behandlingsomraden tillsammans med digitalisering av produkter kommer att driva den
overgripande marknadstillvéxten. Dessutom minskar anvandningen av lakemedelsleverans risken for biverkningar
genom att optimera lakemedlets narvaro vid behandlingsomradet. Detta bidrar till att minimera dosen och
tillhérande biverkningar. Dartill bidrar detta till att minska det totala produktpriset genom att minska méangden aktiv
farmaceutisk substans. Bolaget tror att 6kad efterfragan pa nya lakemedelsleveransprodukter kommer att stimulera
FoU pa marknaden. Stora marknadsaktorer (t.ex. Becton Dickinson, Baxter, Gerresheimer och Ypsomed) ar
kontinuerligt involverade i strategiska allianser for att utveckla avancerad teknik for olika applikationer. Dessutom
okar anvandningen av medicintekniska produkter inom hemsjukvarden, vilket gor dessa produkter mer tillgangliga
for patienterna.

Som en del av denna stora kategori fokuserar Elos Medtech sin kapacitet pd undersegmentet for mekanisk
lakemedelsleverans. Detta undersegment bestar av bade engangs- och ateranvandbara produkter, dar Elos
Medtech fokuserar pa det ateranvandbara segmentet.

Robotassisterad kirurgi (mjukvavnad)

Bolaget beddomer att marknaden for robotassisterad kirurgi kommer att fortsatta att véxa i framtiden. Den har
utvecklats avsevart under de senaste aren. Aven om robotassisterad kirurgi fér narvarande star for en liten andel
av de operationer som arligen utfors pa global basis, s& kommer framstegen inom MIK att fortsatta driva en snabb
intaktstillvaxt p& marknaden. Marknaden for robotassisterad kirurgi kan delas in i tre huvudsegment: robotsystem,
instrument och tillbeh6r samt tjanster.

Ovriga tillampningsomraden

Marknaden for 6vriga tillampningsomraden inom MedTech-marknaden, inklusive oftalmologi, neurologi, ron, nasa
och hals, inkontinens och medicinsk robotik, stod for 25,4 procent av den globala CMO-marknaden for
medicintekniska produkter &r 2021, med en total omséttning p& 13,8 miljarder USD. Ar 2021 genererades 40,8
procent av de Gvriga tillampningsomradenas marknadsandel i Nordamerika, 28,6 procent i Europa, 25,6 procent i
Asien-Stillahavsomradet och 5,0 procent i Ovriga varlden. CMO-marknaden foér Ovriga tillampningsomraden
forvantas vaxa med en CAGR pa 6,9 procent for att na 22,0 miljarder USD till &r 2028, bland annat pa grund av
nodvandigheten for OEM:er att 6ka sin globala rackvidd inom den medicintekniska industrin genom att erbjuda en
mangsidig och innovativ produktportfdlj, utan att géra enorma kapitalinvesteringar, for att méta den mycket
fluktuerande volymefterfragan av olika medicintekniska produkter och det dokande antagandet av medicinska
robottekniker i halsovardssystemen. Faktorer sdsom behovet av enorma kapitalutgifter for sammanslagning av
kapaciteter och formagor hos CMO:er for medicintekniska produkter, brist pa kvalificerade tekniker som kravs for
utveckling och tillverkning av tekniskt avancerade och patientvanliga apparater for andningsvard samt
nodvandigheten for CMO:er att folja de stranga regulatoriska riktlinjerna vid tillverkningen av dessa komplexa
produkter begransar tillvaxten av CMO-marknaden for évriga tillampningsomraden.?

Klingels produkter inkluderar, bland annat, instrument for dgonundersokning, kirurgiska mikroskop, medicinska
lasrar och intraokuléra linser.

Industrimarknaden

Halvledare

Elos Medtechs och Klingels narvaro pa industrimarknaden bestar i forsta hand av att betjana kunder pa
halvledarmarknaden, som &r ett vitalt och dynamiskt segment av den globala tekniksektorn, och producerar sma3,
intrikata chipp som driver ett stort antal elektroniska enheter, frdn smartphones och barbara datorer till avancerad
medicinsk utrustning och bilar. Halvledarmarknaden kénnetecknas av snabb innovation och drivs av en stéandig
efterfrdgan pa snabbare, mindre och effektivare elektroniska komponenter. Aven om halvledarindustrin ar férankrad
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i avancerad forskning och utveckling paverkas den ocksd av cyklisk efterfrdgan, geopolitiska faktorer och
invecklade forsorjningskedjor.

Klingels produkter inkluderar, bland annat, tekniker fér precisionspositionering samt sensorlésningar.
Ovrigt

Elos Medtech och Klingel betjanar aven andra marknader inom industriomradet som fokuserar pa méatkontroll och
precision.

KONSOLIDERING INOM MEDTECH CDMO-MARKNADEN

Bolaget beddmer att MedTech CDMO-marknaden fortfarande ar mycket fragmenterad, uppdelad mellan en handfull
stora integrerade CDMO:er som dominerar marknaden, och en mangd medelstora och sma foretag med
specialiserade formagor. Bolaget uppskattar att sektorn har upplevt en stark konsolidering genom
foretagsoverlatelser under de senaste aren som har drivits pa av flera faktorer, inklusive 6kande intradesbarriarer
for nya aktorer till folid av komplex lagstiftning, teknisk innovation som kraver att CDMO:er forvarvar nya formagor
for att starka sin expertis, 6kad efterfragan pa full-service CDMO:er som erbjuder integrerade end-to-end-tjanster
som resulterar i vertikal integration saval uppat som nedat samt kapacitet och geografisk expansion for att oka
skalan och néarheten till kunderna.

Vidare ar ett inflode av private equity-investerare i sektorn fortfarande ett dominerande tema vid
foretagsoverlatelser, eftersom private equity-bolag har satsat betydande kapital p& att skapa skalbara plattformar
som resulterar i ytterligare konsolidering pd marknaden.

KONKURRENSOVERSIKT

Oversikt av CDMO-marknaden

Elos Medtechs och Klingels huvudkonkurrenter inom MedTech CDMO-marknaden &r stora internationella féretag
och stora regionala aktorer med ett brett erbjudande och starkt fokus p4 MedTech-segmentet.

Konkurrenter

Konkurrenssituationen pa den globala CDMO-marknaden ar mycket fragmenterad och bestar av MedTech-
fokuserade CDMO-féretag som Tecomet, Avalign, Orchid, Viant (alla baserade i USA), Intech, Marle och Lisi Group,
sméa MedTech-fokuserade foretag som FMI, Friedrich Daniels, HG Medical och Cendres+Métaux, multi-industriella
tillverkare av precisionskomponenter som Ypsotec, Nexus och KSP samt multi-industriella CDMO-generalister som
Acrotec, Jabil och Tecomet. Dessutom kommer det Kombinerade Bolagets konkurrenter att vara stora globala
foretag med en omfattande global narvaro, sdsom Jabil, Heraeus, Flex och Plexus, samt flera sm& och medelstora
foretag med en regional eller mindre global narvaro, sdsom Sanmina och Nolato. Harutéver kan OEM-insourcing
betraktas som en konkurrent till det Kombinerade Bolaget.

Intradesbarriarer till CDMO-marknaden

Bolaget bedémer att CDMO-marknaden uppvisar betydande intradesbarriarer drivna av strikta regulatoriska krav
och varaktiga kundrelationer. Stranga regleringar, sdsom MDR-férordningen och det amerikanska
lakemedelsverket FDA:s regleringar av kvalitetssystem utgor en hog intradesbarriar pa grund av de strikta krav
som produkter och produktionsprocesser maste uppfylla for att bli certifierade. Det finns dessutom betydande
hinder mot att byta leverantérer pa grund av regulatoriska krav och kvalitetshantering. Om en OEM vill &ndra en
komponent i sin medicintekniska produkt maste den nya komponenten bli certifierad pa nytt, vilket medfor en
process med att kontraktera en ny CDMO som vanligtvis tar mellan 12 till 24 manader och involverar insatser fran
olika avdelningar. Dessutom kréaver produktionslinjer och maskiner betydande kapitalinvesteringar och utgor darfor
potentiella intradesbarriarer for mindre aktorer.

Bolaget tror att MDR-férordningen driver konsolidering till forman for aktorer med nodvandig skala och kunskap.
MDR-férordningen 6kar dokumentationskraven och tvingar tillverkare att implementera nya atgarder som innebéar
en 6kad press pa deras kostnadsbas, och satter darmed sma aktérers kontinuitet pa spel. Sedan MDR-férordningen
tradde i kraft har till exempel kliniska beviskrav for tillverkare okat, fler medicintekniska produkter omfattas av den
strangare MDR-férordningen, tillverkare stalls infér oanméalda granskningar och striktare rapporterings- och
efterlevnadskrav. Dessutom behdver tillverkare utse en ansvarig medarbetare, och vissa redan godkénda produkter
behover omcertifieras i slutet av ar 2027 eller &r 2028 beroende pa produkternas riskklassificering.
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OEM:s urvalskriterier for leverantérer av medicinsk utrustning

Nar en OEM valjer sin leverantér av medicintekniska produkter, tror Bolaget att produktkvalitet och konsekvens,
efterlevnad av regulatoriska krav samt ledtid och tillférlitlighet anses vara kvalificerande kriterier for att sakerstalla
patientsakerhet och lénsamheten for OEM:er. Aven teknisk kunskap och expertis om gemensam utveckling,
tidigare tillférlitiga samarbeten, kundorientering, teknisk tillverkningskapacitet och pris &r hogt varderade
differentieringsfaktorer. Bolaget uppskattar att kontrakteringsprocessen for CDMO:er, fran identifiering av
potentiella leverantorer till starten av produktion, vanligtvis tar 1-3 ar pa grund av flera kvalifikations- och
valideringssteg och mdjliga vanteperioder for regulatoriska godkannanden. Nar ett kontraktsforhallande har
etablerats stdr OEM:er infor hoga kostnader for att byta leverantér, framst pa grund av regulatoriska hinder samt
etablerade processer med nuvarande leverantérer, och OEM:er ar darfor typiskt sett lojala mot sina CDMO:er.

Baserat p& Bolagets kunskap, borjar OEM:er vanligtvis att samarbeta med CMO:er for specifika tjanster inom sin
vardekedija, vilket ofta ar produktion, och kraver att de besitter nyckelfunktioner, sdsom kvalitet och teknisk kunskap
for det specifika steget. Mojligheterna att erbjuda en enda kontaktpunkt ar ofta inte ett nyckelkriterium som sadant
i det initiala upphandlingsbeslutet, men 6kar betydligt i relevans under partnerskapets varaktighet. Nar ett
samarbete har etablerats och visat sig framgangsrikt kan kunder vilja utforska ytterligare samarbetsvagar for att
fortsatta optimera verksamheten. Vanligtvis ar de tjanster som ytterligare kontrakteras inom foér-produktion, till
exempel FoU, respektive efterproduktion, sdsom forpackning.

DEN SENASTE UTVECKLINGEN OCH AKTUELLA TRENDER

Bolaget bedémer att det pagar en strukturomvandling inom medicinteknikbranschen. Samtidigt som de storre
medicintekniska bolagen forvarvar de mindre sker ocksa fusioner och breda samarbeten mellan de multinationella
bolagen. Det &r inte bara de regulatoriska kraven som driver denna utveckling. Jakten pa att korta ledtider fran
produktidé till fardig produkt staller ocksa allt tydligare krav pa leverantérerna i branschen. | sparen av
konsolideringen och struktureringen inom branschen dppnas aven nya affarsmajligheter for kontraktstillverkarna
eftersom OEM:er har en benédgenhet att outsourca en stor del av sin produktion till CMO:er och CDMO:er. Bolaget
bedomer att OEM:ers outsourcingaktiviteter kommer att fortsatta att ¢ka pa grund av fortsatt underliggande
marknadstillvaxt inom MedTech, kostnadsférdelar, 6kad regulatorisk komplexitet och OEM:ers mdjlighet att lagga
storre fokus pa karnprodukter. OEM:ers 6kade efterfragan pa icke-tillverkande tjanster (sdsom FoU) fran CDMO:er
erbjuder ytterligare tillvaxtméjligheter nar OEM:ers organisatoriska komplexitet 6kar. Bolaget tror att skiftet mot
outsourcing till stor del kommer att gynna stérre CDMO:er med ett brett tjanste- och kapacitetsutbud eftersom det
ar mindre sannolikt att mindre aktorer kommer att klara av de okande regulatoriska kraven, sasom MDR-
forordningen, medan det aven finns en okad efterfrigan pa end-to-end-kapacitet. Bolaget uppskattar att
tillvaxttakten av outsourcing kommer att 6ka pa grund av flera faktorer, inklusive ckad produktkomplexitet och
innovation, krav pa effektivare kapitalutnyttjande samt snabbare tid till marknaden.

Den globala MedTech-marknaden forvantas fortsatta att véxa under kommande ar. Bolaget tror att detta ar drivet
av 6kad volymtillvaxt av kirurgiska ingrepp som ett resultat av vaxande och aldrande befolkningar, 6kad forekomst
av kronologiska sjukdomar, tekniska framsteg samt hogre patientmedvetenhet och hogre offentliga
halsovardsutgifter i tillvaxtmarknader. Anvandningen av MIK har historiskt sett vaxt betydande som ett resultat av
framstegen och minituriseringen av produktteknologi med malet att sénka risken och forbattra patientféljsamhet.
Baserat pa Bolagets kunskap anviands MIK redan inom flera medicinska omraden, sasom endoskopi,
kardiovaskulara instrument och ryggrad och dess anvandning forvantas fortsatta éka. Framvaxten av MIK har en
positiv effekt pA OEM- och CMO/CDMO-marknaden eftersom operationerna brukar involvera flera olika medicinska
instrument av hogt varde.

Rysslands krig mot Ukraina paverkar hela vastvarlden, inklusive Elos Medtech och Klingel, och som ett resultat av
kriget har priserna stigit pa, till exempel, metaller, olja och gas, dar Ryssland har varit en stor global exportér.
Dessutom paverkar 6kad protektionism i till exempel Kina och USA Elos Medtechs och Klingels verksamheter.
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Verksamhetsoversikt

FORVARVET | KORTHET

Den 28 juli 2023 offentliggjorde Elos Medtech att det hade ingatt ett Aktiedverlateseavtal om att forvarva alla aktier
i Klingel, en contract development and manufacturing organization (CDMO) med huvudkontor i Tyskland, fran
Saljarna. Kopeskillingen for samtliga aktier i Klingel uppgar till cirka 238 miljoner euro, motsvarande ett bolagsvarde
(eng. enterprise value) om 370,0 miljoner euro pa kassa- och skuldfri basis.” Slutférande av Klingelforvarvet ar
villkorat av Slutférandevillkoren. Slutférandevillkoren avseende Forvarvsgodkdnnande och Tyskt FDI-
Godkannande samt godkannande av bolagsstamman av Féretradesemissionen (inklusive erforderliga andringar
av Elos Medtechs bolagsordning) ar uppfyllda medan registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket
forvantas ske omkring den 23 november 2023. Slutférande av Klingelférvarvet forvantas ske inom 15 bankdagar
efter att Slutférandevillkoren har uppfylits. Kopeskillingen ska erlaggas senast pd dagen for slutforande av
Klingelférvarvet.

Elos Medtech forvantar sig att Klingelforvarvet kommer att stérka dess position genom att addera FoU-kapacitet till
olika affarsomraden och egenutvecklade produkter, ny teknik och tillverkingsexpertis samt tillgang till nya kunder.
Huvuddelen av Klingels verksamhet 6verensstammer med Elos Medtechs fokus p& medicinteknik, sarskilt inom
ortopedi och dentala produkter. Detta Overlapp innefattar liknande produktportfélier, sdsom skanningsskalor,
implantat och instrument inom dentalsegmentet. Inom ortopedisegmentet forvantas Elos Medtech och Klingel efter
Klingelférvarvet starka relationerna med befintliga stora multinationella kunder. Vidare delar Elos Medtech och
Klingel liknande produktionskapacitet, vilket omfattar bearbetning, formsprutning, CNC-bearbetning (svarvning,
fradsning och slipning), varmebehandling, ytbehandling och steril forpackning. Denna synergi férvantas mojliggora
for Elos Medtech att dra nytta av delad tillverkningsexpertis i sin nuvarande produktlinje samtidigt som det mojliggor
for Elos Medtech att battre tillgodose de unika behoven hos internationella OEM-kunder. Klingelférvarvet utvidgar
aven Elos Medtechs geografiska narvaro med Klingels atta anlaggningar i Tyskland och Schweiz, vilket forvantas
ge tillgang till nya kunder i regionen och starka relationerna med befintliga kunder. Sammantaget forvantas
Klingelférvarvet komplettera Elos Medtechs befintliga verksamhet, bredda dess produktutbud, férstarka
kundrelationer och utvidga dess rackvidd till nya geografiska marknader.

De centrala styrkorna och konkurrensférdelarna fér det Kombinerade Bolaget forvantas inkludera:

. Ett mer dvertygande satt att tillhandahalla tjanster till de globala kunderna genom en bredare uppséttning
av kompetenser och 6kad kapacitet i kombination med en bredare produktportfdlj. Det Kombinerade
Bolaget kommer att vara béttre positionerat att tillgodose sina kdrnmarknader, samtidigt som dess starkta
vardeerbjudande ocksd kommer att stotta det Kombinerade Bolagets ambitioner att expandera i USA med
ett mer attraktivt produkt- och tjansteutbud.

. Med en utékad produktionsnarvaro med ett stérre djup och en bredare uppsattning kompetenser, kommer
det Kombinerade Bolaget att uppna en mer omfattande produktportfolj och avancerad teknisk expertis
samtidigt som det kommer uppna stérre skalbarhet i sin verksamhet.

. Utbkad avancerad FoU-kapacitet, reglerings- och kvalitetssékringskapacitet samt gedigen teknisk expertis,
vilket kommer resultera i en starkt grund for innovation. Det Kombinerade Bolaget kommer darigenom att
starkas i sin formaga att erbjuda skraddarsydda losningar, paskynda produktutvecklingen och sakerstélla
tidsenliga leveranser i olika affarsomraden och egenutvecklade produkter, vilket i slutandan kommer
forbattra dess formaga att méta de unika behoven och férvantningarna hos kunder runt om i varlden.

. Det Kombinerade Bolaget kommer att starka sin formaga att attrahera och behalla kompetent personal.
Med ett rykte och en lang historia av innovation i kombination med en global narvaro, kommer det
Kombinerade Bolaget att utgéra en tilltalande plattform. Detta sakerstéller en mer konsekvent tillgang till

73 Bolagsvardet (eng. enterprise value) utgér summan av den aggregerade Kopeskillingen for aktierna i Klingel och
aterbetalning av externa laneskulder i Klingel med avdrag for likvida medel i Klingel. Den aggregerade Kopeskillingen for
aktierna uppgar till 238,4 miljoner euro, aterbetalning av externa laneskulder uppskattas till 133,4 miljoner euro och likvida
medel uppskattas till 1,8 miljoner euro.
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och bibehallande av en kvalificerad arbetsstyrka som kan driva operativ excellens och framja starkare
kundrelationer.

Bildandet av det Kombinerade Bolaget utgér en betydande milstolpe i resan mot att bli en ledande CDMO som
kan betjana sina kunder genom robust FoU, design och utveckling, understott av konsekvent expertis inom
regulatoriska fragor och kvalitetssakring. Med den forbattrade FoU-kapaciteten kommer det Kombinerade Bolaget
att vara strategiskt positionerat for att utnyttja sddana kompetenser inom varje fokusomrade for verksamheten.

Den starka FoU-kapaciteten kommer att géra det mdjligt for det Kombinerade Bolaget att utveckla sina egna
produkter; dessa produkter kommer att vara i synergi med kundernas portfélj och kan darfor séljas/distribueras av
CDMO-kunderna. Detta kommer att skapa en stark entitet som befinner sig i skarningspunkten mellan OEM- och
CDMO-marknaderna, och som kan betjana bdde OEM- och CDMO-kunder dven med sina egna produkter.

Under rakenskapséaret 2022 uppgick Elos Medtechs nettoomsattning till 889 miljoner kronor, medan Klingels
nettoomsattning uppgick till 1 422 miljoner kronor.” Elos nettoomsaéttning proforma (det vill saga Klingel inkluderat)
for rakenskapsaret 2022 uppgick till 2 311 miljoner kronor.™

OVERSIKT

Elos Medtech ar en utvecklings- och produktionspartner for medicintekniska produkter och komponenter med fokus
pa dentala och ortopediska implantat och tillhérande instrument samt life science. Bolaget ar specialiserat pa
medicinteknik och har omfattande expertis inom utveckling och design samt kontraktstillverkning av
medicintekniska produkter. Verksamheten bedrivs vid anlaggningar i Sverige, Danmark, Kina samt USA och
kundbasen utgdrs huvudsakligen av internationellt verksamma MedTech-féretag. Elos Medtech hade i genomsnitt
626 anstallda och en nettoomsattning pa 888,5 miljoner kronor rakenskapsaret 2022.

Klingel ar en CDMO inom omradena ryggradskirurgi, instrument fér ledproteser, komponenter for robotassisterad
kirurgi, dentala implantatsystem, komponenter for elverktyg och precisionskomponenter fér halvledare, med fokus
pa metallprodukter. Klingel ar specialiserat pa tillverkning och distribution av hogprecisionskomponenter i
svarbearbetade material, framst rostfritt stal och titan, for medicintekniska produkter, sarskilt delar for
dentalmedicin, instrument for kirurgi och andra medicinska tillampningar. Under rakenskapsaret 2022 hade Klingel
860 anstallda pa sitt huvudkontor i Pforzheim, Tyskland, och dotterbolagen Josef Ganter Feinmechanik i
Dauchingen, puracon i Rosenheim, Béchler Feintech i Holstein och Matzingen samt Ruetschi i Renquishausen
(Sodra Tyskland), och Muntelier och Yverdon-les-Bains (bada i Schweiz). Klingels nettoomsattning uppgick till
133,8 miljoner euro under rakenskapsaret 2022.

HISTORIA

Elos Medtech

Elos Medtech grundades i juni 1923 under namnet Aktiebolaget Gétene — Traindustri. Inledningsvis specialiserade
sig Bolaget inom traindustri genom att reparera begagnad skogsutrustning i Sverige. De féardigheter och
erfarenheter som erhélls under Bolagets tidiga ar visade sig senare vara mycket anvandbara for att framja global
halsovard. Ar 1950 etablerade sig Bolaget p& héalsovardsmarknaden och sedan 1960-talet har Bolaget varit
involverat i utvecklingen av medicintekniska produkter, forst med hoftstift och senare flera andra produkter inom
ryggrads- och traumasegmenten. Ar 1975 tillverkade Bolaget sina forsta dentala implantatprodukter.

Bolaget noterades p& NASDAQ OMX Stockholm &r 1989 under namnet Westergyllen. Ar 1992 foérvarvade
Westergyllen Elos AB, vilket resulterade i ett 6kat fokus p& halsovardssektorn som kontraktstillverkare. Ar 2003
fattade Bolaget ett strategiskt beslut att fokusera p& MedTech. Ar 2005 férvarvade Westergyllen Pinol A/S, vilket
gjorde Westergyllen till ett av Europas stdrsta bolag inom precisionsmekaniska komponenter inom
medicinteknikomradet. | februari 2008 noterades AB Westergyllen p& Nasdag OMX Nordic under
halsovardskategorin, vilket gav halsovardsinvesterare mojlighet att investera i Bolaget. Westergyllen blev tva
manader senare Elos AB, som en del av en strategisk avsikt att tydliggora Bolagets fokus p& medicinteknik.

Ar 2009 utvidgade Elos Medtech sin kommersiella verksamhet till den kinesiska marknaden. Expansionen
genomfordes i form av en ny anldggning i Tianjin, Kina. Darefter, under ar 2010, 4ndrade Elos AB sitt namn till Elos
Medtech och delade upp sina tjanster i tre kategorier: dental, ortopedi och medicintekniska produkter. Under de

74 Se avsnittet "Proformaredovisning och viss kompletterande information”.
5> Se avsnittet "Proformaredovisning och viss kompletterande information”.
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efterféliande aren riktade Elos Medtech sin fulla uppméarksamhet mot produktion av medicintekniska produkter och
medicinsk teknik, och expansionen av sin globala nérvaro genom strategiska forvarv. Ar 2011 férvarvade Bolaget
Microplast AB och erhéll darigenom polymerexpertis. Ar 2015 férvarvade Bolaget Onyx Medical Corporation och
fick darigenom expertis att producera hdga volymer av komponenter som anvands vid RAK. Ar 2021 tilldelades
Elos Medtech EcoVadis silverbetyg, med en hégre poang &n 89 procent av andra MedTech-féretag. Ar 2023
utokade Bolaget sin verksamhet och produktionskapacitet i Kina till foljd av ett avtal med en global halsovardskund
som ar aktiv inom omradena for diabetes och andra kroniska sjukdomar. Genom denna nya lakemedelsleverans
uppskattar Bolaget att kunna tillhandahalla ytterligare 90 miljoner CNY i arlig produktion till slutet av rakenskapsaret
2025.

Klingel

Klingel grundades &r 1986 av Helmut Klingel. Ar 1991 omlokaliserades Klingel till Pforzheim, Tyskland. Sedan 2015
har Klingel genomfort fem forvarv for att underlatta sin omvandling frdn en medelstor metallinriktad CMO till ett
europeiskt och fullt integrerat CDMO-bolag inom MedTech.

Ar 2015 forvarvade Klingel Josef Ganter Feinmechanik GmbH, som fokuserar pa dentala sparrnycklar, sméa
svarvdelar samt medicinska svarvinstrument och komplexa geometrier i stérre volymer. Darefter férvarvades
Gehring Cut AG ar 2018, som fokuserar pa sma partier av komplexa instrument p& MedTech-marknaden. Forvarvet
innebar ocksa att Klingel expanderade till Schweiz och férvarvade utvalda globala MedTech-kunder samt att
produktportféljen utdkades med komplexa kirurgiska verktyg. Gehring Cut AG fusionerades med Bachler under
2020.

Ytterligare expansion pa& den schweiziska marknaden uppnaddes genom férvarvet av Bachler Feintech AG under
ar 2019, vilket tillforde ytterligare skala till verksamheten genom dess fokus pa mycket komplexa MedTech-
metalldelar och dentala instrument s&val som dess ytterligare tva produktionsanlaggningar. Dessutom gav forvarvet
tillgang till nya betydande MedTech-kunder, en 6kad pldboksandel for befintliga kunder och expansion till nya
tillampningsnischer sdsom ortopedi.

Forvarvet av puracon GmbH ("puracon”) under &r 2020 gjorde det majligt for Klingel att utoka sitt one-stop-service-
erbjudande genom puracons exklusiva fokus pa steril férpackning av medicinska produkter och tillhérande tjanster,
inklusive validering, férpackning och logistik. Slutligen férvarvade Klingel Ruetschi Technology Holding AG
("Ruetschi”) under &r 2021 for att uttka sitt fokus pa ledande kunder inom ryggrad, dental och ortopedi. Genom
forvarvet fick Klingel tillgang till MedTech-kunder med stark tillvaxt, utokad produktionskapacitet och tillgang till ett
hogeffektivt FoU-nav for att skapa en fullt integrerad MedTech CDMO. For mer information om férvarvet av
Ruestchi, se "Legala fragor och kompletterande information—Vasentliga avtal-Klingels férvarv av Ruetschi”.

STRATEGI

Elos Medtechs strategi fokuserar p& utvalda marknadssegment samt inom metall och polymerer. Strategin
innefattar &ven en hogre grad av specialisering och expertis inom design, utveckling, tillverkning och logistik med
hogsta kvalitetssakring. Elos Medtechs mal &r att bli en unik CDMO som tillhandahaller produkter, FoU-tjanster,
produktionskapacitet och egenutvecklade produkter till sina OEM-kunder saval som till slutanvandarmarknaden.
Genom ett starkare erbjudande tror Elos Medtech att det kommer att nd sina strategiska mal om tydligare
positionering och fortsatt tillvaxt. Genom Klingelforvarvet kommer Elos Medtech att forvarva expertis som ar
avgorande for att forverkliga Elos Medtechs strategi.

FINANSIELLA MAL

Bolagets styrelse har antagit féljande langsiktiga finansiella mal for Elos Medtech:
e en genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt om mer an 10 procent;
e genomsnittlig rérelsemarginal (EBIT) om 6ver 13 procent;
o andelen egenutvecklade produkter ska utgéra minst 13 procent; och

e nettoomsattning inklusive forvarv ska uppga till 1 000 miljoner kronor.

Ovanstaende finansiella mal utgor framétriktad information. Framatriktad information utgér ingen garanti for
framtida resultat eller utveckling. De faktiska resultaten kan skilja sig vasentligt fran det som uttalas i framatriktad
information. Se dven avsnittet *Viktig information till investerare — Framatriktad information”.
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AFFARSOMRADEN

Elos Medtech ar for narvarande verksamt inom folijande affarsomraden: dental, ortopedi, endoskopi,
lakemedelsleverans, robotassisterad kirurgi (mjukvavnad) och industri. Klingel ar foér narvarande verksamt inom
dental, ortopedi, endoskopi, lakemedelsleverans, robotassisterad kirurgi (mjukvéavnad) och industri. De exakta
affarsomraden inom vilka det Kombinerade Bolaget kommer att verka har annu inte faststéllts. Det Kombinerade
Bolaget kommer med sina olika affarsomraden att sakerstélla att dess kunder far den mest skraddarsydda servicen
inom design, utveckling och évergripande stéd.

Dental

Affarsomradet dental omfattar en rad tjanster fran design och utveckling till serietillverkning och global distribution
av dentala produkter. Med ett primart fokus pa dentala implantatlésningar stracker sig erbjudandet till att omfatta
egenutvecklade losningar inom digital tandvard och instrument, som ér tillgangliga via bdde OEM-kanaler och Elos
Accurate®-varumarket. De primdra produkterna som tillverkas inkluderar implantat, komponenter for
implantatburen protetik och relaterade instrument, och riktar sig framst till ledande aktorer pa marknaden for dentala
implantat.

Ortopedi

Affarsomradet ortopedi tillhandahaller ett fokuserat utbud av erbjudanden, frdn design och prototyper till
serietillverkning och global distribution av ortopediska produkter. Affarsomradet ortopedi fokuserar pa att betjana
trauma- och ledprotesmarknaden. De primara produkterna inom denna sektor bestar av ett brett utbud av
instrument och implantat, inklusive stift, skruvar, kirurgiska borrar och andra viktiga ortopediska produkter som
anvands inom Kirurgi.

Endoskopi

Affarsomradet endoskopi bestar av medicinska komponenter som anvands i endoskopiska och mycket komplexa
kirurgiska ingrepp samt sterilt forpackade produkter for MedTech-marknaden. Produkter inom affarsomradet
endoskopi inkluderar metallkroppar foér endoskop och endoskopiska multifunktionella verktygssatser.

Lakemedelsleverans

Affarsomradet lakemedelsleverans fokuserar pa att producera komponenter som stoder metoder som anvands for
att effektivt transportera lakemedelssubstanser i kroppen, vilket optimerar terapeutiska effekter samtidigt som
biverkningar minimeras. Detta affirsomrade producerar delar som syftar till att sakerstélla att mediciner nar sina
avsedda platser med exakt dosering och timing, vilket forbattrar behandlingens effektivitet och sékerhet.

Robotassisterad kirurgi (mjukvavnad)

Affarsomradet robotassisterad kirurgi omfattar hogprecisionskomponenter och instrument for robotassisterad
kirurgi samt kirurgi med stod av forstarkt verklighet (eng. augmented reality). Produkter inom affarsomradet
robotassisterad kirurgi inkluderar metallkroppar fér endoskop och endoskopiska multifunktionella verktygssatser.
Robotar varierar i form och funktion, men de bestar vanligtvis av en eller flera robotarmar, en konsol for fjarrstyrning
och en eller flera monitorer for kirurger att folja robotens rorelser. Dessa element &r anslutna genom mjukvara for
att sékerstalla smidig drift.

Industri

Affarsomradet industri erbjuder en rad specialiserade tjanster som stracker sig fran avancerad kontraktstillverkning
till serietillverkning och global distribution av hégprecisionskomponenter. Inom marknadssegmentet fér halvledare
ligger tyngdpunkten p& produkter med kravande motstandskraft, som i forsta hand tillgodoser kraven pa utrustning
for halvledare, vilket omfattar delkomponenter skraddarsydda for halvledarapplikationer.

PRODUKTION

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda olika tjanster och produktionsmetoder som &r anpassade till de krav
som medicintekniska produkter staller pa precision med svara och komplexa geometrier, avancerade
ytbehandlingar och stranga hygienkrav.

Det Kombinerade Bolaget kommer att fokusera pa att 6ka sin produktionseffektivitet genom 6kad automatisering,
installation av robotar och etablering av produktionsceller. Det Kombinerade Bolaget kommer att implementera
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elektronisk matvardeshantering for att verifiera alla kritiska matningar med hjalp av optiska och detekterande
matmaskiner. Genom att implementera automatiska och elektroniska matningar kommer det Kombinerade Bolaget
att strava efter att 6ka produktionen utan att 6ka produktionspersonalen.

Produktionsanlaggningar

Det Kombinerade Bolaget kommer att ha 13 produktionsanlaggningar belagna i Sverige, Danmark, Kina, USA,
Tyskland och Schweiz. Av det Kombinerade Bolagets anstdllda kommer cirka 120 att vara placerade vid
produktionsanlaggningarna i Sverige, 174 i Danmark, 122 i Kina, 197 i USA, 460 i Tyskland och 440 i Schweiz.

Tillverkningsprocesser

Metall- och CNC-bearbetning

Det Kombinerade Bolaget kommer att ha erfarenhet inom svarvning, frasning och svetsning av titan, hoghallfast
rostfritt stdl, massing och kromkobolt som anvands inom medicin och bioteknik, samt frasning och svetsning av
keramik, sdsom zirkoniumdioxid. Det Kombinerade Bolaget kommer dven att erbjuda varmebehandlingstjanster.

Det Kombinerade Bolagets CNC-bearbetning kommer att vara specialiserad pa komplexa geometrier med bredaste
spektrum av bearbetningsmdjligheter. Inom CNC-bearbetning anvands raka svarvmaskiner och
svarvfrasningscenter med en subtraktiv tillverkningsprocess for att skapa komplexa geometrier frin material som
titan, hoglegerat rostfritt stal, aluminium, PEEK och andra material.

Formsprutning av plast

Det Kombinerade Bolaget kommer att vara specialiserat pa automatiserad formsprutning av hogpresterande
termoplastkomponenter som ar sma, frdn 0,01 gram och uppéat, och som kraver mycket snava toleranser. De
formsprutade delarna tillverkas av polyvinylidendifluorid (PVDF), etylentetrafluoretylenkopolymer (ETFE),
etylentriklorotrifluoretylen (ECTFE), PEEK, polyetersulfon (PES), polyfenylensulfid (PPS) och polyfenylsulfon
(PPSU) samt av polyolefiner, polysulfon (PS) och akrylnitril-butadien-styren (ABS) for kunder som har héga krav
pa toleranser. Det Kombinerade Bolagets utbud kommer dven att inkludera formsprutning genom att kombinera en
hogpresterande polymer med en metall, sdsom aluminium, till en enda produkt.

Det Kombinerade Bolaget kommer ocksa att erbjuda tjanster for hantering av formsprutningsverktyg fér medicinska
komponenter i plast och involveras da tidigt i design och teknisk utveckling av en kunds produkt, till exempel vid
design av formverktyg, materialval och design av komponenter.

3D-utskrift

Det Kombinerade Bolaget kommer att anvanda lasersintring i en additiv tillverkningsprocess av metallkomponenter.
Fokusomradena inkluderar implantat for att stodja bentillvaxt genom komplexa strukturer. Laserbaserad 3D-utskrift
ar lampligt nar CNC-maskiner nar sina begransningar och anvands for att producera prototyper, mindre partier och
serietillverkning.

Slipning

Det Kombinerade Bolagets slipmaskiner kommer att anvandas i slutfasen for att foradla arbetsstycket genom
precisionsskarning med hjalp av en roterande slipskiva for att avlagsna metall.

Laserteknik

Det Kombinerade Bolagets slipmaskiner kommer att anvandas for svetsning och mérkning av produkter med hdg
precision, sdisom med logotyper, etiketter, serienummer, streckkoder och datamatriskoder.

Véarme- och ytbehandling

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda olika typer av ytbehandlingar, sdsom galvaniska behandlingar och
hardade belaggningar, till exempel zirkoniumbl&string, syraetsning och elektropolering av belaggningar av titan och
titaninitrid. Ytbehandlingarna inkluderar &ven blastring, efterbehandling med hdgenergiskivor, anvandning av
elektropoleringsmaskiner, blastringselektropolering, anodisering, passivering och ytbeldggning for att skapa
homogena andkonturer. Det Kombinerade Bolagets varmebehandlingar kommer att anvdnda varme och kylning
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for att modifiera formen pa metaller eller andra deras mekaniska egenskaper, som att 6ka duktiliteten och segheten
hos legeringar fran material som stal och aluminium.

Det Kombinerade Bolaget kommer aven att erbjuda yt- och materialanalyser for att identifiera och minimera
potentiella risker i produktionsprocesserna. Detta kommer gora det mojligt for det Kombinerade Bolaget att foérbattra
och forfina processer samt bidra till att utveckla dess toppmoderna produktionsanlaggningar och sékerstalla hég
produktkvalitet.

Efterbehandling, malning och markning

For att sakerstalla ratt nivA pa produktens renhet infor forpackning kommer det Kombinerade Bolaget att
standardisera flera olika rengorings- och passiveringsprocesser utifran kundernas krav och erbjuda processer fran
rengdring med ultraljud i alkoholbaserat rengtringsmedel till vattensprayrengéring med omvant osmosvatten. Det
Kombinerade Bolaget kommer att kunna dokumentera och skriva ut kvittenser fran de validerade processerna och
regelbundet analysera sina rengdringsmedel for att sdkerstélla att de inte har blivit kontaminerade.

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda losningar inom allt frAn tekniskt designstod till kompletta
efterbehandlingstjanster, sdsom rengoring och passivering, blastring, elektropolering, malning, lasermérkning
(etsning), farganodisering och epoxifargning.

Renrumsproduktion

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda automatiserad produktion av medicintekniska produkter i ISO klass
8-renrum, och montering samt steril forpackning i ISO klass 7-renrum. Det Kombinerade Bolaget kommer att
Overvaka luftkvaliteten for att identifiera och eliminera alla féroreningskallor. Genom dagliga kontroller kommer hog
kvalitet och produktprestanda samt sparbarhet sakerstallas.

Montering och férpackning

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda montering, anpassad forpackning, mérkning, produktion i renrum,
steriliseringshantering samt andra lI6sningar for kompletta och skraddarsydda I6sningar for sina kunder. Genom att
anvanda automation for att montera, forpacka och validera sina produkter kommer det Kombinerade Bolaget att
erbjuda sina kunder en mer palitlig och effektiv produktionsprocess. Genom att 6vervaka och kontrollera systemet
kommer det Kombinerade Bolaget att kunna sakerstalla sparbarhet samt hog kvalitet och prestanda hos sina
produkter.

Det Kombinerade Bolaget kommer att kunna tillhandahalla allt frin enkel forpackning av icke-sterila produkter till
forpackning av sterila produkter. | sina renrum i ISO klass 7 kommer det Kombinerade Bolaget att utfora tester,
produktmontering, steril forpackning och markning. Det Kombinerade Bolaget kommer &aven att tillhandahalla
gamma- och betasterilisering av produkter efter férpackning och kommer att kunna erbjuda direktleverans till
kliniker och sjukhus.

KVALITETSSAKRING

Som en CDMO kommer det Kombinerade Bolaget att vara foremal for tillampliga regulatoriska krav, sdsom MDR-
férordningen, MDD och FDA:s foreskrifter. Det Kombinerade Bolagets kvalitetsledningssystem kommer att stodja
tilampningen av sadana regler. Det Kombinerade Bolaget kommer att vara certifierat enligt standarder och i
enlighet med jurisdiktioner for medicintekniska produkter, inklusive miljéledningssystem i enlighet med 1SO
14001:2015, kvalitetsledningssystem i enlighet med 1SO 13485:2016 och ISO 9001:2015, och United States Food
and Drug Administrations foreskrifter for kvalitetssystem och god tillverkningssed ("GMP”). Fran april 2024 kommer
Klingels kvalitetsledningssystem att vara certifierat enligt ISO 13485:2021.

Det Kombinerade Bolaget kommer att folja strikta kvalitetskontrolimekanismer genom hela produktionsprocessen
och kommer att ha etablerat stromlinjeformade riskhanteringsprotokoll. Produktionskvaliteten kommer att
sakerstallas genom statistisk processhantering och provtagning. Det Kombinerade Bolagets automatiska
kvalitetssakringsprocesser kommer att omfatta bade kvantitativa och kvalitativa kontroller inklusive évervakning av
produktionsparametrar och automatiserade visionssystem. Cirka 150 anstallda kommer att ansvara for
kvalitetssékring och kontroll varav cirka 50 anstallda kommer att arbeta med kvalitetssékring.
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PRODUKTER

Det Kombinerade Bolaget kommer att tillverka medicintekniska produkter och komponenter med fokus pa dentala
och ortopediska implantat och tillhérande instrument.

Implantat

Det Kombinerade Bolaget kommer att ha omfattande expertis inom utveckling, design och tillverkning av
komponenter for dentala och ortopediska implantat. Dess erbjudande kommer att inkludera ryggradsimplantat,
sasom skruvar, plattor, krokar och kopplingar, implantat for rekonstruktion och trauma och tandimplantat samt
implantat och komponenter for att forbattra horformagan och hérakustiken. Det Kombinerade Bolagets tjanster
inom dentalomradet kommer Aven att inkludera alla produkter for CAD/CAM-flodet. Inom omradet 6ra-, ndsa- och
halsmedicin kommer det Kombinerade Bolaget att arbeta med sina dotterbolag for att utveckla hdgkvalitativa
implantat och komponenter for att forbattra horformagan och horakustiken. Det Kombinerade Bolagets
toppmoderna maskineri kommer att erbjuda hogsta precision och uppfylla alla krav fér den mest kravande
produktionen: svarvning, frasning, erodering, slipning, lasersvetsning, laserbaserad 3D-utskrift och lasermarkning.

Det Kombinerade Bolagets fokus kommer att ligga pa nyckelfaktorerna som avgor implantatframgang — for
patienter, yrkesverksamma och den dentala och ortopediska industrin som helhet, eftersom dentala och
ortopediska implantat &ar langtidsbehandlingar som kraver precision, strikt hygienkontroll och effektiv
osseointegration.

Skruvar

Det Kombinerade Bolaget kommer att vara en avancerad tillverkare av medicinska skruvar for bade ortopediska
och dentala tillampningar. | ndra samarbete med sina kunder kommer det Kombinerade Bolaget att utveckla och
tillverka flera toppmoderna produkter, sdsom spinala burar, fixatorer och pedikelskruvar. Det Kombinerade Bolaget
och dess Center of Excellence inom ortopedi kommer att fokusera pa utveckling och tillverkning av ortopediska
skruvar for 6vre och nedre rygg och skoliosbehandling. Dessa inkluderar monoaxiala, polyaxiala, kortikala och
trabekulara skruvar (bade solida och kanylerade). Elos Medtechs dentala Center of Excellence kommer att ha en
unik kompetens inom ytbehandlingstekniker foér olika tandprotesskruvar for kronor och broar. Elos Medtech
MediCarb ar en lagfriktionsbelaggning med hog prestanda och kan appliceras pa nastan alla typer av substrat. |
samarbete med sitt dotterforetag Josef Ganter Feinmechanik GmbH kommer det Kombinerade Bolaget att erbjuda
skraddarsydda designldsningar, inklusive lampliga verktyg och skruvnycklar, samt individuella kundlogotyper pa
instrumenten, vilka kan appliceras med hjdlp av lasermarkning och/eller steriliserbar keramisk farg. Dessutom ar
Josef Ganter Feinmechanik GmbH tillverkare av en universell momentnyckel i ett stycke, som kan bearbetas utan
demontering efter anvandning.

Plattor

Inom sitt Center of Excellence inom ortopedi kommer det Kombinerade Bolaget att utveckla och tillverka medicinska
plattor for frakturkirurgi och sma ledproteser. Det kommer att vara specialiserat pa att hantera svara geometrier och
applicera avancerade ytbehandlingar. | erbjudandet kommer spikar, benplattor och skruvar att inga.

Instrument

Det Kombinerade Bolaget kommer att tillverka ett brett utbud av instrument fér medicinteknik med en hdg grad av
teknisk estetik. Tjansterna kommer att stracka sig fran tradskarning, lasersvetsning och ytbehandling till installation
av medicintekniska instrument.

Det Kombinerade Bolaget kommer att tillverka bade ortopediska instrument, sdsom borrar, borrstyrningar,
brotschar och stift och trddar, och dentala instrument, sdsom skruvmejslar, hoftraspar, verktyg, drivrutiner, borrar
och momentnycklar och sparrnycklar, sédval som osteotomer, implantatdrivrutiner, instrument for kndoperationer
och hoftraspar. Det Kombinerade Bolagets egenutvecklade dentala instrument for att placera och/eller aterstalla
dentala implantat kommer att erbjudas som egna markesvaror eller under varumarket Elos Medtech. Det
Kombinerade Bolagets stift och trddar kommer att kunna anpassas efter kundernas behov genom saval
ingenjorsdesignstdd som genom kompletta efterbehandlingstjanster, sdsom laseretsning, elektropolering och
passivering.

Det Kombinerade Bolaget kommer dven att tillverka produkter och komponenter fér bade standard- och mycket
komplexa kirurgiska robotsystem. Dessa inkluderar leder for olika medicintekniska produkter, baskroppar for
endoskop och endoskopikomponenter.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER AV SERIE B | ELOS MEDTECH AB (PUBL) 53



Borrar

Det Kombinerade Bolaget kommer att tillverka ortopediska borrar och tandborrar samt specialiserade
skarinstrument, sasom brotschar, séval som stift, trddar och skruvar for fixering, spikning och navigering.

Distanser och andra dentala komponenter

Proteser

Det Kombinerade Bolaget kommer att vara specialiserat pa avancerad tillverkning och utveckling av ett brett utbud
av tandproteskomponenter med komplicerade geometrier, ytstrukturer och strikta hygienkrav. Det Kombinerade
Bolaget kommer aven att tillverka matchande instrument for proteser. Det Kombinerade Bolaget kommer att ha
erfarenhet av temporara, cementbehallna och skruvbaserade restaureringar saval som laboratorieprodukter och
produkter for digital tandvard.

Digitalt tandvardsflode

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda digitala tandvardsprodukter bade fran sin Elos Accurate®-
produktportfolj, som stéds av aktuella Elos Accurate® Libraries, och utveckla nya digitala tandvardsprodukter enligt
sina kunders behov. Alla Elos Accurate®-komponenter kan anvandas med de stdrre tandimplantatsystemen.

Polymerbaserade komponenter
Engangsplaster

Det Kombinerade Bolagets erbjudande inom engangsplast kommer att vara fokuserat pa formsprutning av lock,
tuber, ampuller och skalar, som tillverkas i en hogautomatiserad miljd6 som minimerar risken for att otnskade
partiklar kommer in i produkterna och potentiellt paverkar deras effektivitet.

Andra medicinska plastdelar

Det Kombinerade Bolaget kommer att vara specialiserat p& formsprutning av sma medicinska plastdelar med snava
toleranser for tillverkare av instrument och apparater for lakemedelsproduktion och laboratorie-, diagnostik-, analys-
och intensivvardsprodukter. Dessutom kommer det Kombinerade Bolaget att erbjuda formsprutning, som
kombinerar hogpresterande polymer med metall till en enda produkt.

Komponenter for robotassisterad kirurgi

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda produkter inom marknaden for RAK (mjukvdvnad) samt
undersegment till RAK inom ortopedimarknaden. Det Kombinerade Bolaget kommer att betjana den snabbt
utvecklande marknaden for robotassisterad kirurgi som utmarks av sammanslagningen av robotik, toppmodern
teknologi och kirurgisk precision. Produktportféljen inom detta segment kommer att vara utformad for att forbattra
kirurgisk precision, minska den ménskliga faktorn och frimja minimalt invasiva procedurer, och den kommer att
omfatta en rad specialiserade instrument, inklusive stift och tradar.

Endoskop

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda endoskopiprodukter och komponenter som anvands i saval
standardlosningar som mycket komplexa kirurgiska robotsystem, exempelvis i DaVinci-systemet. Det kommer aven
tillverka system for minimalinvasiv kirurgi.

Andra komponenter fér MedTech

Komponenter for storskaliga medicinska produkter

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda produkter och komponenter tillverkade av rostfritt stal och aluminium
i storlekar upp till 800 x 500 x 800 mm fér operationsbord. Det kommer &aven att erbjuda komponenter for
dialysapparater och ventilationsapparater.
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Pacemakers

Det Kombinerade Bolaget kommer att tillverka pacemakers eller konstgjorda hjartklaffar samt mikrokomponenter
for kardiovaskulara operationer.

Komponenter fér neurokirurgi

Det Kombinerade Bolaget kommer att tillverka delar till huvudféstningssystem for att behandla sjukdomar, skador
och missbildningar i omradet kring skallen, hjarnan och ryggmargen.

Komponenter for optik

Det Kombinerade Bolaget kommer att tillverka komponenter for optik och instrument for oftalmologimarknaden.

TJANSTER
Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda foljande tjanster till kunder:

Design och utveckling av medicintekniska produkter

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda ny produktutveckling och underlatta accelererad marknadstillgang i
nara samarbete med sina kunder, sarskilt under design- och utvecklingsfasen. Detta samarbete kommer att utgéra
grunden for garanterad produktprestanda och formaga att anpassa design och produktion for att uppna optimal
kostnadseffektivitet. Det Kombinerade Bolaget kommer att strava efter att specificera krav och
anvandningsomraden sa tidigt som méjligt — aven i koncept- och designfaserna och folja strikta kvalitetsstandarder.
Det Kombinerade Bolagets tjanster inom design och utveckling kommer @ven att inkludera regulatoriska tjanster
for produktregistrering och marknadsgodkéannande samt stéd till sina kunder vid utveckling av och den tekniska
dokumentationen for egna markesprodukter. Det Kombinerade Bolaget kommer att tillhandahélla dessa tjanster
genom sitt Center of Excellence inom ortopedi, dental och diagnostik.

Regulatoriska tjanster

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda tjanster for att sékerstélla regelefterlevnad av sina kunders
medicintekniska produkter, eftersom tiden for att nd marknaden i htg grad beror p& noggranna forberedelser for
den erforderliga bedémningen av 6verensstammelse av Anmalda Organ och behoriga myndigheter. En del av
denna process ar utarbetandet av teknisk dokumentation fér en medicinteknisk produkt, vilket innebar en korrekt
sammanstalining av detaljerad information om dess design, funktion, anvandning, pastdenden och den kliniska
utvarderingen av den medicintekniska produkten. Den andra delen av processen &ar att visa att kunden foljer
tillverkarens lagstadgade skyldigheter i enlighet med definitionen i den tillampliga jurisdiktionen fér medicintekniska
produkter. Det Kombinerade Bolagets regulatoriska tjanster kommer att inkludera kvalitetsledningsprocesser och -
procedurer, inklusive korrekt dokumentation for att sakerstélla efterlevnad av tillampliga regulatoriska krav.

OEM och egenutvecklade produkter

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda produkter till OEM-kunder under deras eget varumarke och
egenutvecklade medicintekniska produkter. Det Kombinerade Bolagets produktlinje kommer att inkludera
momentnycklar, skanningskroppar, proteskomponenter och komponenter for dialys- och ventilationsapparater,
borrar, instrument och ytbehandlingsteknologi.

Det Kombinerade Bolagets produkter inom de dentala implantatmarknaderna och digitala tandvardsmarknaderna
kommer att erbjudas till OEM-kunder under deras eget varumarke eller under Elos Medtechs eget varumarke till
tandvardsforetag och distributorer.

Design for tillverkning och ingenjorstjanster

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda tjanster inom design for tillverkning till sina kunder. Tillsammans med
sina kunder kommer det Kombinerade Bolaget att granska méjliga risker i ett tidigt skede och analysera, utvardera,
kontrollera och dvervaka de risker som finns med medicintekniska produkter under hela processen, till exempel
med avancerade berdkningar av finita elementmetoden, 3D-modeller och tillverkningsritningar. Dessutom kommer
det Kombinerade Bolaget att kunna designa produktens férpackning under utvecklingsstadiet.
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Prototyptjanster

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda prototyptjanster som en del av dess produktutvecklingstjanster
genom sitt Center for Excellence.

Testning

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda produkttestningstjnster som en del av dess erbjudande av
produktutvecklingstjanster genom sitt eget testlaboratorium, som kommer att vara kopplat till det Kombinerade
Bolagets utvecklingsavdelning. Testlaboratoriet kommer att genomféra bade statiska och dynamiska tester som
kan utféras i alla skeden av tillverkningsprocessen, fran utveckling och prototypframstalining till montering och
forpackning.

Processvalidering

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda processvalideringstjanster for att hjalpa sina kunder att sékerstélla
att de har en vélkontrollerad tillverkningsprocess som konsekvent producerar produkter som éverensstammer med
foreskrifter och ISO-standarder som é&r tillampliga for medicintekniska produkter och kréver validering av en
tillverkningsprocess, sasom U.S. Quality System Regulation 21 CFR Part 820 och I1SO 13485:2016, som bada har
explicita element som kraver att tillverkaren utfor uppgifter i samband med validering, sasom
installationskvalifikation, driftkvalifikation och prestandakvalifikation. Genom att implementera en framgangsrik
valideringsprocess kan tillverkare av medicintekniska produkter forbattra produktiviteten, reducera aterkallelser och
konsumentklagomal och dven minska betungande utredningsprocesser.

Leverans- och lagerhantering

Det Kombinerade Bolaget kommer att erbjuda tjanster for leverans- och lagerhantering av medicintekniska
produkter, sdsom olika losningar for att underlatta och forenkla kundernas lagerhalining, inklusive stromlinjeformad
lagerhallining med ett leverantorsstyrt lagersystem eller ett just in time-program.

KUNDER

Det Kombinerade Bolagets kunder kommer framst att besta av internationellt verksamma medicinteknikforetag,
inklusive stora globala foretag. Det Kombinerade Bolaget kommer framst att rikta sig till kunder i Europa, USA och
Kina, som i sin tur betjanar en global bas av slutanvandare inom medicinteknik- och industrisegmenten. For
rakenskapsaret 2022 genererades cirka 52 procent av Elos Medtechs och Klingels nettoomséattning fran deras 10
storsta kunder. Cirka 30-50 av Elos Medtechs och Klingels kunder ar betydande kunder.

Elos Medtechs och Klingels kunder begéar vanligtvis en offert for en del av en komponent, som kunden har designat
och producerat, eller assistans vid 6verforing av produktion fran utvecklingsfasen. Kunderna kan ocksa begara att
Elos Medtech eller Klingel samutvecklar en produkt eller en komponent. Majoriteten av Elos Medtechs och Klingels
kunder ar langsiktiga kunder. Elos Medtech och Klingel ingar detaljerade avtal i form av ramavtal eller ramordrar
med en majoritet av sina vasentliga kunder. For distribution av sina tjanster och produkter anvander sig Elos
Medtech och Klingel huvudsakligen av direktférsadljning till marknaden utan att engagera externa
distributionspartners, kanaler eller férséljningsagenter.

LEVERANTORER

Elos Medtech och Klingel koper material som stal, titan och plast fran sina leverantorer. Det Kombinerade Bolagets
leverantérsbas kommer att vara mycket diversifierad, dar de 10 storsta leverantrerna star for mindre an 25-30
procent av de totala rdvaru- och leverantorskostnaderna.

KONKURRENTER

Konkurrenssituationen p& den globala CDMO-marknaden &r mycket fragmenterad och bestdr av MedTech-
fokuserade CDMO-foretag som Tecomet, Avalign, Orchid, Viant (alla baserade i USA), Intech, Marle och Lisi Group,
sma MedTech-fokuserade féretag som FMI, Friedrich Daniels, HG Medical och Cendres+Métaux, multi-industriella
tillverkare av precisionskomponenter som Ypsotec, Nexus och KSP samt multi-industriella CDMO-generalister som
Acrotec, Jabil och Tecomet. Dessutom kommer det Kombinerade Bolagets konkurrenter att vara stora globala
foretag med en omfattande global narvaro, sdsom Jabil, Heraeus, Flex och Plexus, samt flera sma och medelstora
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foretag med en regional eller mindre global narvaro, sd&som Sanmina och Nolato. Harutover kan OEM-insourcing
betraktas som en konkurrent till det Kombinerade Bolaget.

Det Kombinerade Bolaget kommer att ha en konkurrenskraftig position i ljuset av dess diversifierade segment,
material och tjanstetackning jamfort med manga andra leverantorer av outsourcing. Med sin starka expertis och
resurser kommer det Kombinerade Bolaget ocksa att dra nytta av det faktum att sma leverantérer finner det
utmanande att halla jamna steg med alltmer komplexa regulatoriska krav, saval som sina strategiskt belagna
anlaggningar i USA, Europa och Asien, vilket kommer ge rackvidd och stod till dess globala kunder. Sma
leverantorer finner det dven svart att erbjuda multisourcing av samma produkt for att garantera motstandskraft i
forsorjningskedjan, tillhandahalla skalbarhet efter behov frdn kunderna och att vara en leverantér med en global
narvaro.

DET KOMBINERADE BOLAGETS MARKNAD

Det Kombinerade Bolaget kommer att vara verksamt pa de europeiska, amerikanska och asiatiska
medicinteknikmarknaderna. Elos Medtech och Klingel ar fér nérvarande verksamma inom dental, ortopedi,
endoskopi, lakemedelsleverans, robotassisterad kirurgi (mjukvavnad) och andra applikationsmarknadssegment
inom MedTech-marknaden, samt halvledare och andra marknadssegment inom den industriella marknaden.

Det Kombinerade Bolagets marknad kommer att kdnnetecknas av dess dynamiska och snabbt utvecklande
karaktar. Tillvaxttakten for MedTech-marknaden paverkas i hog grad av flera nyckelfaktorer, inklusive forandrad
demografi, tekniska framsteg, 6kande forekomst av kroniska sjukdomar, 6kad patientmedvetenhet och dkande
offentliga halsovardsutgifter i tillvaxtekonomier. Vissa segment sdsom ortopedi, robotsystem och endoskopi har
upplevt tillvaxt under de senaste aren. Inom ortopedisegmentet har innovation och utveckling av nya produkter till
exempel varit avgorande for att tillgodose tidigare otillfredsstallda behov, sarskilt inom omradet for nedre
extremiteter. Dessutom har framvéxten av robotsystem inom medicintekniksektorn varit en viktig tillvéxtkatalysator.
Robotsystem har revolutionerat kirurgiska ingrepp, vilket mojliggor stérre precision, minimalt invasiva tekniker och
snabbare aterhamtningstider.

ORGANISATION

Det Kombinerade Bolagets organisation kommer att besta av olika affarsomraden, som med sin specifika expertis
kommer att fokusera pa en specifik kundgrupp och en specifik produktkategori. For att stodja affarsomradena
kommer det Kombinerade Bolaget att ha globala funktioner som &r strukturerade for att tillhandahalla specialiserad
kompetens till de olika affarsomradena.

ANSTALLDA

Per den 31 december 2022 hade Elos Medtech och Klingel tillsammans 1 492 anstéllda, varav 463 arbetade i
Tyskland, 425 i Schweiz, 218 i USA, 188 i Danmark, 131 i Kina och 67 i Sverige.

Under a&r 2022 hade Elos Medtech i genomsnitt 626 anstallda och Klingel i genomsnitt 860 anstallda pa sitt
huvudkontor i Pforzheim, Tyskland, och dotterforetag.

FASTIGHETER

Det Kombinerade Bolagets produktionsanlaggningar och kontorsutrymmen kommer framst att vara belagna pa
arrenderade fastigheter. Elos Medtech och Klingel ager tillsammans fastigheter i Tyskland, Schweiz, Danmark,
Sverige och USA.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Det Kombinerade Bolagets registrerade immateriella rattigheter kommer att omfatta patent, bruksmonster,
varumarken och domannamn. Elos Medtech innehar flera patent och patentansdkningar uppdelade i 13
patentfamiljer. Klingel har fyra patent och tva bruksmonster, framst inom omradet for dentalapplikationer, som ar
registrerade i flera jurisdiktioner. Dessutom har Ruestchi Technology GmbH, ett dotterbolag till Klingel, fyra
patentansokningar (delvis) under behandling inom omradet for dentala implantat och Klingel innehar flera
varumarken. Det Kombinerade Bolagets bruksmonster kommer huvudsakligen att vara inom omradet for dentala
tillAmpningar, vilka &r registrerade i flera olika jurisdiktioner. Elos Medtech och Klingel har bland annat registrerat
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varumarket "Klingel medical data", "Elos Accurate®”, "ScanBody22™” “AccuScan®”’, "GuideLock™ och
"GuideGrip” i flera jurisdiktioner. Dessutom har Elos Medtech och Klingel registrerade domannamn, sdsom "klingel-
group.com", “elosmedtech.com” och “elosdental.com”. Patenten och patentansékningarna, tillsammans med
egenutvecklad teknisk know-how, kommer att vara betydande for det Kombinerade Bolagets konkurrenskraft. Det
Kombinerade Bolaget kommer att forlita sig pa lagar om patent, upphovsratt och lagar om féretagshemligheter i de
lander dar det kommer vara verksamt for att skydda sina investeringar i forskning och utveckling, tillverkning och
marknadsféring.

REGULATORISK MILJO

Generellt sett styrs det rattsliga regelverket for produktion och marknadsforing av medicintekniska produkter i EU
av MDR-férordningen. Ar 2021 ersatte MDR-férordningen direktivet om medicintekniska produkter (MDD), men
avhangigt riskklassificeringen av en medicinteknisk produkt galler MDD till utgdngen av den forlangda
overgangsperioden fram till slutet av 2027 eller 2028. Syftet med MDR-férordningen ar att skapa full transparens
och spéarbarhet for medicintekniska produkter genom hela leveranskedjan och att skarpa kontrollen fran Anmalda
Organ. MDR-férordningen anger bland annat olika specifika kvalitets-, transparens- och tillverkningsstandarder
beroende pa olika riskklasser. Tillverkning och marknadsféring av medicintekniska produkter med avseende pa
Schweiz regleras av schweizisk lag, som nar det géller produktion och marknadsféring av medicintekniska
produkter i stort sett ar identisk med MDR-férordningen. | USA kommer det Kombinerade Bolaget att vara foremal
for FDA:s bestammelser, som faststéller standarder for sékerhet, effektivitet och skydd for humanlakemedel och
veterinarmedicinska lakemedel, biologiska produkter och medicinsk utrustning. Dessutom kommer det
Kombinerade Bolaget att vara foremal for lagar och regler i andra lander dar det kommer vara verksamt, vilket
inkluderar bland annat Kina och Kanada.
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Proformaredovisning och viss
kompletterande information

BAKGRUND

Den 28 juli 2023 offentliggjorde Elos Medtech att det hade ingatt Aktiedverlatelseavtalet om att forvarva alla aktier
i Klingel, en contract development and manufacturing organization (CDMO) med huvudkontor i Tyskland, fran
Saljarna. Kopeskillingen for samtliga aktier i Klingel uppgar till 238,4 miljoner euro, motsvarande ett bolagsvarde
(eng. enterprise value) om 370,0 miljoner euro pa kassa- och skuldfri basis.”® Slutférande av Klingelférvarvet ar
villkorat av Slutférandevillkoren. Slutforandevillkoren avseende Fdorvarvsgodkédnnande och Tyskt FDI-
Godkannande samt godkdnnande av bolagsstamman av Foretrddesemissionen (inklusive erforderliga andringar
av Elos Medtechs bolagsordning) ar uppfyllda medan registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket
forvantas ske omkring den 23 november 2023. Slutférande av Klingelférvarvet forvantas ske inom 15 bankdagar
efter att Slutférandevillkoren har uppfyllts. Kopeskillingen ska erlaggas senast pa dagen for slutférande av
Klingelforvarvet. Foretradesemissionen téacks fullt ut av Teckningsatagandet och Emissionsgarantin fran TA
Associates, genom EM Intressenter AB. Varken Teckningsatagandet eller Emissionsgarantin ar sakerstallt genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Klingelforvéarvet finansieras genom Foretrédesemissionen om cirka 4 337 miljoner kronor, varvid nettolikviden efter
emissionskostnader om cirka 8,2 miljoner kronor férvantas uppga till cirka 4 328,8 miljoner kronor, egna likvida
medel om cirka 1 miljon euro (motsvarande cirka 12 miljoner kronor) samt en forvarvsfacilitet om 14,1 miljoner euro
(motsvarande cirka 169 miljoner kronor). Totala finansieringen om 4 510 miljoner kronor kommer att anvéndas for
att erlagga Kdpeskillingen om 238,4 miljoner euro (motsvarande cirka 2 851 miljoner kronor) till Saljarna av Klingel,
aterbetalning av externa laneskulder i Klingel som uppskattas till 133,4 miljoner euro (motsvarande cirka 1 595
miljoner kronor) samt till tickande av forvarvskostnader om 65 miljoner kronor.”” De externa laneskulderna ar
baserade pa redovisade saldon per den 31 december 2022. Det slutliga beloppet att aterbetala kan dock komma
att andras pa grund av amorteringar och foérandring i checkkrediter under perioden fram till slutforande av
Klingelforvarvet.

Klingelforvarvet innebar ett betydande finansiellt atagande enligt definitionen i artikel 18 i Kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019 och en proformaredovisning har darfér upprattats.
Proformaredovisningen har upprattats for Koncernen.

SYFTET MED PROFORMAREDOVISNINGEN

Syftet med den oreviderade proformaredovisningen &r att illustrera den hypotetiska effekt som Klingelférvarvet och
Foretradesemissionen skulle kunna haft pa:

0] Koncernens rapport over resultat for rakenskapsaret 2022 som om Klingelférvarvet och
Foretradesemissionen hade genomforts den 1 januari 2022, samt

(i) Koncernens rapport dver finansiell stéllning per den 31 december 2022 som om Klingelférvarvet och
Foretrddesemissionen hade genomforts den 31 december 2022.

Den oreviderade proformaredovisningen ar endast avsedd att beskriva en hypotetisk situation och har framtagits
endast i illustrativt syfte. Proformaredovisningen aterspeglar inte nédvandigtvis och ar inte avsedd att visa Elos

76 Bolagsvardet (eng. enterprise value) utgér summan av den aggregerade Kopeskillingen for aktierna i Klingel och
aterbetalning av externa laneskulder i Klingel med avdrag for likvida medel i Klingel. Den aggregerade Kopeskillingen for
aktierna uppgar till 238,4 miljoner euro, aterbetalning av externa laneskulder uppskattas till 133,4 miljoner euro och likvida
medel uppskattas till 1,8 miljoner euro.

77 Eftersom Kopeskillingen for Klingelférvarvet ska betalas i euro har Elos Medtech ingatt valutasakringsarrangemang for att
sakerstilla att likviden fran Foretradesemissionen kan vaxlas fran SEK till EUR till en faststélld valutakurs om 11,9586
EUR/SEK. Valutasékringsarrangemanget omfattar en valutahedge och valutaswap dér den slutligt sdkrade kursen faststalls
beroende pa vilken dag Elos Medtech tilltrader Klingelférvarvet och vaxlar SEK till EUR. For proformadndamal har Elos
Medtech utgatt ifran den hogsta kursen 11,9586 EUR/SEK i detta valutasakringsarrangemang.
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Medtechs faktiska resultat eller finansiella stéalining om Klingelférvarvet och Foretrddesemissionen hade slutforts
vid ovan angivna tidpunkter. En investerare bor vara medveten om att den information och det hypotetiska resultat
som presenteras i proformaredovisningen kan avvika fran vad motsvarande information och resultat skulle ha varit
om transaktionerna de facto hade &gt rum den 1 januari 2022 respektive den 31 december 2022. Inga
synergieffekter eller integrationskostnader har beaktats i proformaredovisningen.

Den oreviderade proformaredovisningen visar inte heller verksamhetens resultat eller finansiella stéllning vid en
framtida tidpunkt. Investerare bor vara forsiktiga med att lagga for stor vikt vid proformaredovisningen.
Proformarakenskaperna ar endast avsedda att anvéndas i samband med Foretrddesemissionen i det syfte som
anges ovan.

Den oreviderade proformaredovisningen bor lasas tillsammans med o6vrig information i Prospektet.
Proformaredovisningen har granskats av Bolagets revisor, se avshittet “Revisorsrapport 6ver
proformaredovisningen”.

GRUNDER FOR PROFORMAREDOVISNINGEN

Den oreviderade proformaredovisningen i detta Prospekt har upprattats utifran tillampliga krav i Kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/980 som kompletterar Prospektférordningen.

Koncernens rapport 6ver resultat proforma for rakenskapsaret 2022 har sin utgangspunkt i

. Koncernens reviderade rapport 6ver resultat for 2022, vilken ar hamtad fran Elos Medtechs arsredovisning
2022 och som har reviderats av Elos Medtechs revisor.

. Klingels reviderade koncernresultatrakning for 2022, vilken &ar hamtad fran Klingels arsredovisning 2022
och som har upprattats i enlighet med Tysk GAAP och som har reviderats av Klingels revisor.

Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning proforma per den 31 december 2022 har sin utgangspunkt i:

. Koncernens reviderade rapport 6ver finansiell stallning per den 31 december 2022, vilken ar hamtad fran
Elos Medtechs arsredovisning 2022 och som har reviderats av Elos Medtechs revisor.

. Klingels reviderade koncernbalansrékning per den 31 december 2022, vilken ar hamtad fran Klingels
arsredovisning 2022 och som har upprattats i enlighet med Tysk GAAP och som har reviderats av Klingels
revisor.

Redovisningsprinciper

Elos Medtechs koncernredovisning ar upprattad i enlighet med IFRS. Eftersom moderbolaget ar ett bolag inom EU
tilampas bara av EU godkanda IFRS. Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och vidare har Radet for finansiell rapportering tillampats. De vasentliga redovisningsprinciperna som
utgdr grunden for upprattandet av den oreviderade proformaredovisningen finns i not 1 i Elos Medtech
arsredovisning 2022, som inforlivats genom hanvisning i detta Prospekt. Klingel tillampar Tysk GAAP.

Elos Medtech tillampar en funktionsindelning i rapport Over resultat medan Klingel tillampar en
kostnadsslagsindelning i resultatrakningen. For att uppna dverensstammelse har anpassningar gjorts av Klingels
resultatrakning i proformaredovisningen till Elos Medtechs presentationsformat av resultatet i

proformaredovisningen.

Vid upprattandet av proformaredovisningen har Elos Medtech genomfért en analys av huruvida det foreligger nagra
vasentliga skillnader mellan de redovisningsprinciper som Elos Medtech och Klingels tillampar.

Klingels rapporteringsvaluta &ar euro. For att uppnd Overensstammelse med Elos Medtechs, vars
rapporteringsvaluta ar kronor, har nedan omrakningar genomforts.

Klingels resultatrakning samt proformajusteringar i Koncernens rapport dver resultat proforma for rakenskapsaret
2022 har omréknats till kronor enligt genomsnittskursen for EUR/SEK under perioden januari-december 2022 om
10,6274 EUR/SEK.

Klingels koncernbalansrakning samt proformajusteringar i Koncernens rapport dver finansiell stallning proforma per
den 31 december 2022 har omréknats till balansdagens kurs for EUR/SEK per den 31 december 2022 om 11,1283
EUR/SEK, med undantag for foljande: Kopeskillingen, aterbetalning av externa laneskulder i Klingel, ny
forvarvsfacilitet och forvarvskostnader, vilka samtliga antas regleras vid forvarvets slutforande har omraknats
baserat pa en faststalld valutasakringskurs om 11,9586 EUR/SEK. Goodwill ar inte omraknad baserad pa en
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EUR/SEK balansdagskurs per den 31 december 2022 utan ar en restpost som paverkats av vilken valutakurs som
tillampats for kdpeskillingen respektive dvriga poster i férvarvsanalysen. Valutasakringsarrangemanget omfattar en
valutahedge och valutaswap dar den slutligt sakrade kursen faststélls beroende pa vilken dag Elos Medtech
tilltrader forvarvet och vaxlar SEK till EUR. For proformasandamal har Elos Medtech utgatt ifrdn den hogsta kursen
11,9586 EUR/SEK i detta valutasékringsarrangemang.

PROFORMAJUSTERINGAR

Proformajusteringar beskrivs dvergripande nedan samt i detalj i noterna till Koncernens rapport dver resultat
proforma och Koncernens rapport dver finansiell stallning proforma. Om inget annat anges kommer justeringarna
i Koncernens rapport 6ver resultat proforma ha aterkommande effekter fér Elos Medtech. Inga
proformajusteringar har beaktats avseende synergieffekter eller integrationskostnader.

Proformajusteringar Klingelforvarvet

Justeringar Tysk GAAP till IFRS

Proformajusteringar for skillnader mellan Tysk GAAP och IFRS inkluderar skillnader vad géller redovisning av
leasing mellan Tysk GAAP och IFRS 16 Leasing. Under Tysk GAAP har leasingavgifter kostnadsférts I6pande och
belastat kostnad sald vara och i mindre utstrackning posterna forsaljningskostnader och administrationskostnader
i den funktionsindelade resultatrakningen. Under IFRS 16 férdelas leasingkostnaden mellan avskrivning och rénta
(finansiell kostnad) dar avskrivningarna fordelas mellan posterna kostnad salda vara och en mindre del mot
posterna forséljningskostnader samt administrationskostnader.

Under 2022 genomférde Klingel en dversyn inom sina enheter av tillampad redovisningsprincip fér hantering av
inkurans i varulager. Detta féranledde en stérre inkuransjustering inom en enhet dér 3,4 miljoner euro (motsvarande
cirka 36 miljoner kronor) av kostnaden hanfor sig till aren fore 2022. For proformadandamal behandlas dessa
kostnader som de uppkommit fére den 1 januari 2022. Denna justering har ingen aterkommande effekt.

Forvéarvsrelaterade justeringar

Klingels forvarvskostnader for tidigare forvarv

Under rakenskapsaret 2021 genomforde Klingel forvarv dar forvarvsrelaterade kostnader har belastat Klingels
koncernresultatrédkning under 2022. Proformajusteringar inkluderar elimineringen av dessa forvarvsrelaterade
kostnader om 0,3 miljoner euro (motsvarande cirka 3 miljoner kronor). For proformaandamal behandlas alla dessa
kostnader som de uppkommit fére den 1 januari 2022. Denna justering har ingen aterkommande effekt.

Preliminar forvarvsanalys av Klingel

Forvarvsrelaterade proformajusteringar innefattar justeringar hanforliga till Elos Medtechs preliminara
forvarvsanalys. Foljande antaganden har gjorts. Inklusive forvarvad kassa och skulder uppgar Kopeskillingen till
238,4 miljoner euro (motsvarande cirka 2 851 miljoner kronor). Eftersom Kdpeskillingen for Klingelférvarvet ska
betalas i euro har Elos Medtech ingatt valutasikringsarrangemang for att sakerstalla att likviden fran
Foretradesemissionen kan vaxlas fran SEK till EUR. Den preliminara Képeskillingen har raknats om till kronor enligt
sakrad valutakurs om 11,9586 EUR/SEK. Valutasakringsarrangemanget omfattar en valutahedge och en
valutaswap dar den slutligt sakrade kursen faststills beroende pé vilken dag Elos Medtech tilltrader Klingelforvarvet
och véaxlar SEK till EUR. Fér proformadndamal har Elos Medtech utgatt ifrdn den hogsta kursen 11,9586 EUR/SEK
i detta valutaséakringsarrangemang. Om tilltradet sker till den lagsta kursen i detta sakringsarrangemang om
11,9157 EUR/SEK blir Kopeskillingen och aterbetalningen av externa laneskulder omraknat till kronor cirka 16
miljoner kronor lagre. Den slutliga tilltradesdagen (och vaxlingsdagen) kommer saledes paverka véaxelkursen och
darmed den slutliga forvarvsanalysen.

Till foljd av forvarvet kommer aktieagarldn mellan Klingel och Saljarna regleras fore Elos Medtechs tilltrade av
Klingel. Detta aktiedgarldn ingar darmed inte i de forvarvade nettotillgdngarna som presenteras nedan. For
proformaandamal har aktiedgarlanet antagits uppga till lAnebeloppet den 31 december 2022 som uppgar till 64,3
miljoner euro (motsvarande cirka 716 miljoner kronor).

Den initiala redovisningen av Klingelférvarvet har enbart bestamts preliminart da varderingarna inte har fullt ut
fardigstallts an. Det faktiska utfallet kan saledes skilja sig fran tabellen nedan.
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Vid upprattande av den preliminara forvarvsanalysen som ligger till grund fér Koncernens rapport dver finansiell
stallning proforma per den 31 december 2022 har forvarvade nettotillgdngar omraknats till balansdagens kurs for
EUR/SEK per den 31 december 2022 om 11,1283 EUR/SEK.

Miljoner kronor (om inte annat anges) Klingel

Forvarvade nettotillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar 1336
Materiella anlaggningstillgangar 795
Finansiella anlaggningstillgdngar 1
Varulager 590
Ovriga omséttningstillgngar 260
Likvida medel 55
Uppskjutna skatteskulder -458
Ovriga l&ngfristiga skulder -1494
Kortfristiga skulder -185
Forvarvade nettotillgdngar totalt 900
Goodwill 1951
Kopeskilling 2851

Immateriella anlaggningstillgangar bestar av kundrelationer om 1 252 miljoner kronor, varumarken om 8 miljoner
kronor samt évriga immateriella tillgangar om 76 miljoner kronor (huvuddelen avser patent). Antaganden har gjorts
att kundrelationer har en nyttjandeperiod om 20 &r, varumarken har en nyttjandeperiod om 2 ar medan
nyttjandeperioden for évriga immateriella tillgangar uppgar till 11 &r. Detta medfor totala avskrivningar péa
immateriella anlaggningstillgangar i resultat éver proforma 2022 om 73 miljoner kronor.

Vidare har en verkligt varde-justering om 221 miljoner kronor identifierats kopplat till Klingels fastigheter.
Genomshnittlig nyttjandeperiod for dessa fastigheter bedéms uppga till 37 &r och motsvarande nyttjandeperiod har
antagits for verkligt-varde-justeringen. Darmed har 6 miljoner kronor justerats mot posten kostnad sald vara i
Koncernens rapport dver resultat proforma.

Vidare har en verkligt varde-justering om 130 miljoner kronor identifierats kopplat till Klingels varulager. Givet
lageromsattningshastigheten l6ses denna verkligt varde-justering upp i sin helhet som en kostnad mot posten
kostnad sald vara i rapport 6ver resultat proforma 2022.

Forvarvskostnaderna forvantas uppga till cirka 65 miljoner kronor och kommer att redovisas i sin helhet i
Koncernens rapport 6ver resultat under 2023. Kostnader héanférliga till den planerade Foretradesemissionen
beskrivs separat.

Eftersom de forvantade forvarvsrelaterade kostnaderna om cirka 65 miljoner kronor inte har belastat Koncernens
rapport 6ver resultat for 2022 sker ingen justering i Koncernens rapport 6ver resultat proforma. | Koncernens rapport
over finansiell stallning proforma har justering skett for dessa férvarvskostnader mot balanserade vinstmedel,
nettoeffekt efter skatt om 52 miljoner kronor eftersom forvarvet antas ha genomforts per den 31 december 2022.

Justeringar hanfoérliga till Féretrddesemissionen och finansieringen

Foretradesemissionen

Vid fullteckning av Foretradesemissionen tillfors Elos Medtech cirka 4 337 miljoner kronor fére emissionskostnader.

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 8,2 miljoner kronor och kommer huvudsakligen besta av kostnader
hanforliga till legal radgivning i anslutning till Foretradesemissionen. Foretradesemissionen, inklusive
emissionskostnader, vilket motsvarar ett netto om cirka 4 328,8 miljoner kronor, justeras for i eget kapital i
Koncernens rapport dver finansiell stallning proforma.
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Aterbetalning av l&neskulder

| samband med forvarvet kommer externa laneskulder i Klingel som uppskattas till 133,4 miljoner euro
(motsvarande cirka 1 595 miljoner kronor®) att aterbetalas vilket justeras for i Koncernens rapport éver finansiell
stéllning proforma. | forvarvsbalansrékningen for proformadndamal upptas dessa externa laneskulder till 1 494
miljoner kronor (motsvarande en skillnad om cirka 101 miljoner kronor) baserat pa balansdagens kurs for EUR/SEK
per den 31 december 2022 om 11,1283 EUR/SEK. En konsekvens av att externa laneskulder i
forvarvsbalansrakningen respektive aterbetalningen av dessa externa laneskulder har baserats pa olika EUR/SEK
valutakurser ar foljande: Proformerade langfristiga rantebarande skulder uppgaende till 429 miljoner kronor ar 101
miljoner kronor lagre &n de 530 miljoner kronor som &r summan av Elos Medtechs langfristiga rantebarande skulder
om 377 miljoner kronor samt Klingels langfristiga leasingskulder om 153 miljoner kronor (omréknade enligt IFRS
16 och beraknade baserat pa balansdagens kurs for EUR/SEK per den 31 december 2022 om 11,1283 EUR/SEK).

Réantekostnader kopplat till dessa externa laneskulder samt kopplat till ett aktiedgarlan (som regleras precis fore
tilltradet) har belastat Klingels resultat 2022 med 9 miljoner euro (motsvarande cirka 96 miljoner kronor) vilket
darmed justeras for i Koncernens rapport dver resultat proforma. Vidare justeras &ven en upplaggningsavgift under
2022 om 0,1 miljoner euro (motsvarande cirka 2 miljoner kronor) i Koncernens rapport 6ver resultat proforma.
Dessa justering har ingen aterkommande effekt.

Forvarvsfacilitet och likvida medel

I tillagg till Féretradesemissionen kommer forvarvet att finansieras med en forvarvsfacilitet om 14,1 miljoner euro
(motsvarande cirka 169 miljoner kronor™). Vidare finansieras forvarvet med egna likvida medel om 1 miljon euro
(motsvarande cirka 12 miljoner kronor). Forvarvsfaciliteten och betalningen med likvida medel justeras for i
Koncernens rapport 6ver finansiell stallning proforma. Vidare sker justering for rantekostnader om -0,8 miljoner
euro (motsvarande cirka -8 miljoner kronor) kopplat till forvarvsfaciliteten i Koncernens rapport éver resultat
proforma.

Skatter

Skatteeffekten har beaktats pa alla proformajusteringar som bedéms vara avdragsgilla eller skattepliktiga i den
oreviderade proformaredovisningen. Uppskattade skatteeffekter kan skiljia sig fran faktiska skatteeffekter.
Proformajusteringar relaterade till Klingel justeras for skatter baserat pa skattesatsen for den enhet inom Klingel
som justeringen hanfér sig till. Klingel har verksamhet bade i Tyskland och Schweiz och skattesatserna varierar
fran 11,0 procent till 31,4 procent. Proformajusteringar relaterade till Elos Medtech justeras for skatter baserat pa
den svenska lagstadgade skattesatsen 20,6 procent.

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT PROFORMA 1 JANUARI TILL 31 DECEMBER 2022

Miljoner kronor (om

B Proformajusteringar
inte annat anges)

Elos Klingel Justeringar Forvérvsrel ‘::Isattz:‘l:tgtﬁ: ‘::Isattz:‘l:tgtﬁ: Elos
Medtech 9 Tysk GAAP aterade = x . L Medtech
2022 2022 till IFRS justeringar et s TEsTetlg roforma
) 9 emissionen en P
Tysk
IFRS GAAP Not Not Not Not
Rewlc)ierat Revzl)ds)erat Oreviderat Oreviderat Oreviderat Oreviderat Oreviderat
Nettoomséattning 889 1422 2311
Kostnad sald vara -578 -1122 41 4) -130 5) -1788

8 Eftersom Kopeskillingen for Klingelférvarvet ska betalas i euro har Elos Medtech ingatt valutasakringsarrangemang for att
sakerstilla att likviden fran Foretradesemissionen kan vaxlas fran SEK till EUR till en faststalld valutakurs om 11,9586
EUR/SEK. Valutasékringsarrangemanget omfattar en valutahedge och valutaswap dér den slutligt sdkrade kursen faststalls
beroende pa vilken dag Elos Medtech tilltrader forvarvet och vaxlar SEK till EUR. For proformaandamal har Elos Medtech
utgatt ifran den hogsta kursen 11,9586 EUR/SEK i detta valutasédkringsarrangemang.

9 Eftersom Kopeskillingen for Klingelférvarvet ska betalas i euro har Elos Medtech ingatt valutasakringsarrangemang for att
sakerstélla att likviden fran Foretradesemissionen kan véaxlas fran SEK till EUR till en faststalld valutakurs om 11,9586
EUR/SEK.
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Bruttoresultat 310 300 41 -130 0 0 523

Forsaljningskostnader -48 -126 19 5) -155
fdministrationskostnade 118 264 4) 121 5) 2 6) 259
Utvecklingskostnader -24 -5 -29
Ovriga rorelseintakter 4 11 15
Ovriga rérelsekostnader -2 -12 -14
Rorelseresultat 122 -96 41 11 0 2 80
Finansiella intakter 12 0 12
Finansiella kostnader -35 -99 -7 4) 88 6) -54
E:;L:Istiz[lla poster efter 99 -195 i e Y £2 38
Skattekostnad -24 1 -3 4) 25 5) -8 6) -9
Resultat efter skatt 75 -194 31 36 0 82 30

1) Koncernens reviderade rapport 6ver resultat baserad pa arsredovisningen 2022, som reviderats av Elos Medtechs revisor.
2) Klingels reviderade koncernresultatrékning for 2022 enligt Tysk GAAP som reviderats av Klingels revisor.

3) De reviderade siffrorna 2022 enligt kostnadsslagindelad resultatrékning for Klingel har i denna rapport 6ver resultat proforma anpassats till Elos Medtechs
funktionsindelning.

4) Under 2022 genomfdrde Klingel en éversyn inom sina enheter av tillampad redovisningsprincip for hantering av inkurans i varulager. Detta féranledde en storre
justering inom en enhet dar 3,4 miljoner euro (motsvarande cirka 36 miljoner kronor) av kostnaden hanfor sig till aren fére 2022. For proformadndamal behandlas
dessa kostnader som de uppkommit fére den 1 januari 2022 och reducerar saldes kostnad sald vara. Hanforlig skatteeffekt om -4 miljoner kronor. Denna justering
har ingen aterkommande effekt. Vidare aterforing av leasingkostnader om 36 miljoner kronor som kostnadsforts under Tysk GAAP mot kostnad sald vara samt
justering av avskrivning av nyttjanderéttstillgdngar -31 miljoner kronor mot kostnad sdld vara och rantekostnader om -7 miljoner kronor enligt IFRS 16. Vidare
minskning av leasingkostnader om 3 miljoner kronor som kostnadsférts under Tysk GAAP samt minskning av leasingkostnader 3 miljoner kronor mot posterna
administrationskostnader och férsaljningskostnader dar nettoeffekterna efter 6kning av avskrivning nyttjanderéttstillgdngar med motsvarande belopp avrundas till O
miljoner kronor. Hanforlig skatteeffekt kopplat till samtliga justeringar for leasing avrundas till 1 miljon kronor.

5) Justeringen bestar av minskning av avskrivningar p& goodwill och 6vriga immateriella anlaggningstillgdngar om totalt 217 miljoner kronor (6 miljoner kronor mot
kostnad sald vara, 93 miljoner kronor mot férséaljningskostnader och 118 miljoner kronor mot administrationskostnader) som redovisats i Klingels koncernredovisning
under 2022 kopplat till av Klingel tidigare férvarv. Relaterad skatteeffekt om -22 miljoner kronor d& en del av dessa avskrivningar varit foremal fér uppskjuten skatt i
Klingel. Vidare 6kning for avskrivningar pa kundrelationer, varuméarke och évriga immateriella tillgdngar om -73 miljoner kronor mot forsaljningskostnader som
identifierats i Elos Medtechs prelimindra forvarvsanalys. Dessa skrivs av linjart dver 20 &r, 2 &r respektive 11 ar. Hanforlig skatteeffekt om 25 miljoner kronor.
Minskning av transaktionskostnader 3 miljoner kronor mot administrationskostnader som uppkommit vid Klingels tidigare forvarv. Relaterad skatteeffekt om -1 miljon
kronor. For proformaéandamal behandlas dessa kostnader som de uppkommit fére den 1 januari 2022. Denna justering har ingen aterkommande effekt. Slutligen en
verkligt varde-justering om 130 miljoner kronor kopplat till Klingels varulager som identifierats i den preliminara forvérvsanalysen. Givet lageromsattningshastigheten
léses denna verkligt varde-justering upp i sin helhet som en kostnad mot posten kostnad s&ld vara i rapport éver resultat proforma 2022. Vidare har en verkligt
véarde-justering om 221 miljoner kronor identifierats kopplat till Klingels fastigheter. Givet genomsnittlig nyttjandeperiod fér dessa fastigheter skrivs detta 6vervarde
av 6ver 37 &r och motsvarande en kostnad om 6 miljoner kronor per ar. Hanforlig total skatteeffekt om 23 miljoner kronor.

6) Minskning av finansiella rantekostnader om 96 miljoner kronor samt upplaggningskostnader om 2 miljoner kronor som redovisats i Klingel under 2022 avseende
aktieagarl&n om 64,3 miljoner euro (motsvarande cirka 716 miljoner kronor) och externa laneskulder som uppskattas till 133,4 miljoner euro (motsvarande cirka 1
595 miljoner kronor). Till foljd av Elos Medtechs forvarv av Klingel kommer dessa externa laneskulder att &terbetalas och aktieagarldnen kommer att regleras mellan
Klingel och Séljarna precis fore Elos Medtechs tilltrade av Klingel. Denna justering har ingen aterkommande effekt. Vidare 6kning for rantekostnader -0,8 miljoner
euro (motsvarande cirka -8 miljoner kronor) kopplat till den férvarvsfacilitet om 14,1 miljoner euro (motsvarande cirka 169 miljoner kronor) som Elos Medtech tar
upp som en del av forvarvsfinansieringen. Hanforlig skatteeffekt kopplat till dessa justeringar om -8 miljoner kronor da endast ca 30% av rantekostnaderna i Klingel
ar skattemassigt avdragsgilla.

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING PROFORMA PER 31 DECEMBER 2022

Miljoner kronor (om inte

Proformajusteringar
annat anges)

Justeringar Justeringar
Elos Justeringar Forvarvsrel relaterade relaterade Elos
Medtech Klingel Tysk GAAP aterade till till Medtech
till IFRS justeringar foretradese finansiering proforma
missionen en
31ldec 32100123(:
2022 Not Not Not Not
IFRS Tysk
GAAP
Rewlc)ierat Rewzc)jerat Oreviderat Oreviderat Oreviderat Oreviderat Oreviderat
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella
anlaggningstillgangar
Balanserade  utgifter  for
) 13 13
utvecklingsarbeten
Goodwill 291 817 1134 4) 2242
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Ovriga immateriella tillgangar

Materiella
anlaggningstillgangar

Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska
anlaggningar
Inventarier,  verktyg  och
installationer

Nyttjianderattstillgangar

P&gaende nyanlaggningar

Finansiella
anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran
Langfristiga fordringar

Andra aktier och andelar

Summa
anlaggningstillgangar

Omsattningstillgadngar
Varulager

Révaror och fornddenheter
Varor under tillverkning

Féardiga varor

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter

Likvida medel

Summa
omsattningstillgngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Eget kapital

Langfristiga skulder
Avsattningar fér pensioner

Uppskjutna skatteskulder

Langfristiga réantebarande

skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristiga réantebérande

skulder
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310

244

249

16

30

24
562

o o o o

872

64

62

104

230

122

18

152

169

551

1423

798

46
46
377

469

24

647
1464

217

272

63

22
574

2038

86

274

100

460

224

16

22

262

55

77

2815

233

188

2209

2397

182

189

189

188

153

153

35

689
1823

3) 221

3)

3)

221

2043

130
130

-2 851

-2721

-678

-286

271
3) -716
-445

3)

4)

4)

4)

5)

4)

4)

4329

4329

4329

4329

6)

6)

-1 426

-1 426

-1426

-1595

-1 595

169

7

7

7

65

1341
3596

864

525

81

30

46
1546

P, O O Pk

5142

150

336

335

820

346

23

39

413

276

1510

6 651

5075

46
505
429

979

228



Leverantdrsskulder 44 65 109

Aktuella skatteskulder 18 9 -13 5) 14
Ovriga skulder 7 37 45
Upplupna  kostnader  och

férutbetalda intékter 63 & & 5) 202
Summa kortfristiga skulder 155 185 35 52 0 169 597

SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 1423 2815 188 -678 4329 -1 426 6 651

1) Koncernens reviderade rapport 6ver finansiell stéallning baserad pé arsredovisningen 2022, som reviderats av Elos Medtechs revisor.
2) Klingels reviderade koncernbalansrakning for 2022 enligt Tysk GAAP som reviderats av Klingels revisor.

3) Elos Medtech har beréknat nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder enligt IFRS 16. Nyttjanderattstillgdngar om totalt 188 miljoner kronor har justerats mot
posterna Byggnader och mark om 182 miljoner kronor, Maskiner och andra tekniska anlaggningar om 4 miljoner kronor samt Inventarier, verktyg och installationer
om 2 miljoner kronor. Vidare uppgar leasingskulderna till totalt 188 miljoner kronor (varav kortfristig del om 35 miljoner kronor).

4) Verkligt varde-justeringarna &ar hanforliga till den preliminart upprattade forvarvsanalysen dar goodwill uppgar till 1 951 miljoner kronor vilket foranleder en justering
om 1 134 miljoner kronor. Vidare justeringar av immateriella anlaggningstillgdngar om 689 miljoner kronor, byggnader och mark 221 miljoner kronor, varulager om
130 miljoner kronor samt uppskjuten skatt om 271 miljoner kronor. Erlaggande av kdpeskilling till séljarna om -238,4 miljoner euro (motsvarande -2 851 miljoner
kronor). Aven justering for aktieagarlan om -64,3 miljoner euro (motsvarande cirka -716 miljoner kronor) som kommer att regleras mellan Klingel och Saljarna
(tidigare agarna) precis fore Elos Medtechs tilltrade av Klingel ingar darmed inte i 6ppningsbalansen. Total mellanskillnad om -286 miljoner kronor justeras mot eget
kapital, vilket motsvarar summan av Klingels egna kapital enligt Tysk GAAP den 31 december 2022 om 233 miljoner kronor (beraknat baserat p& balansdagens
kurs for EUR/SEK per den 31 december 2022 om 11,1283 EUR/SEK) samt forvantade forvarvskostnader efter skatt om 52 miljoner kronor.

5) Justering for forvantade forvarvskostnader om 65 miljoner kronor eftersom forvarvet antas ha genomférts per den 31 december 2022 och séledes paverkat
balanserade vinstmedel 2022 netto efter skatt med -52 miljoner kronor (via resultatet 2022), upplupna kostnader om 65 miljoner kronor och hanforlig skatteeffekt
om -13 miljoner kronor (reducerar aktuell skatteskuld).

6) Foretradesemissionen, inklusive emissionskostnader och hanforlig skatteeffekt, vilket motsvarar ett netto om 4 328,8 miljoner kronor justeras for i eget kapital
samt mot likvida medel.

7) Justeringar hanforliga till aterbetalning av laneskulder i Klingel om -1 595 miljoner kronor samt férvarvsfacilitet om 14,1 miljoner euro (motsvarande cirka 169
miljoner kronor). | férvéarvsbalansrakningen for proformaandamal upptas dessa externa laneskulder till 1 494 miljoner kronor (motsvarande en skillnad om cirka 101
miljoner kronor) baserat pa balansdagens kurs for EUR/SEK per den 31 december 2022 om 11,1283 EUR/SEK. Nettoeffekten paverkar likvida medel med -1 426
miljoner kronor.
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KOMPLETTERANDE INFORMATION

Foéljande information utgor ett tillagg till proformainformationen och har inte granskats av Elos Medtechs revisor.

Elos Medtech har uppréttat den finansiella informationen nedan for att presentera EBITDA proforma och justerad
EBITDA proforma for perioden 1 januari 2022—31 december 2022.

Enligt Elos Medtechs ledning har den finansiella informationen nedan upprattats pa rimliga grunder och aterspeglar
de for narvarande bast tillgangliga uppskattningarna och bedémningarna. Denna information &r dock hypotetisk
och investerare uppmanas att vara forsiktiga med att lagga for stor vikt vid denna finansiella information.

Elos Medtechs revisorer har inte sammanstallt, granskat eller utfort nagra atgarder med avseende pa
nedanstdende finansiella information, och de har inte heller uttryckt nagon asikt eller ndgon annan form av
bestyrkande om sadan information och tar inget ansvar for denna finansiella information.

Miljoner kronor (om inte annat anges) Elos Medtech proforma 2022

Rorelseresultat (EBIT) proforma 80
Avskrivningar och nedskrivningar rapporterade i Elos Medtech 2022 679
Avskrivningar och nedskrivningar hanfdrliga till forvarv av Klingel 792
Avskrivningar och nedskrivningar rapporterade i Klingel 2022 76%
Avskrivningar nyttjanderattstillgangar 344
EBITDA proforma 337
Aterlaggning upplésning verkligt varde-justering varulager Klingel 1309
Justerad EBITDA proforma 467
Elos Medtech nettoomsattning proforma 2311
EBITDA-marginal proforma, % 14,6%
Justerad EBITDA-marginal proforma, % 20,2%

1) I enlighet med Elos Medtech arsredovisning 2022.

2) Justering hanforlig till &terféring av avskrivningar och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar om 73 miljoner kronor (baserat pd immateriella
anlaggningstillgdngar om 1 336 miljoner kronor) som identifierats i Elos Medtechs preliminara férvarvsanalys dar kundrelationer skrivs av 6ver 20 ar, varuméarken
6ver 2 ar och 6vriga immateriella anlaggningstillgangar éver 11 &r. Vidare en verkligt varde-justering kopplat till vervéarde fastigheter om 6 miljoner kronor (baserat
pa ett identifierat dvervarde om 221 miljoner kronor som skrivs av gver 37 ar)

3) Justering hanforlig till &terféring av avskrivningar och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar om 76 miljoner kronor redovisade i Klingel 2022.

4) Justering hanforlig till terféring av avskrivningar pa nyttjanderattstillgdngar (leasing) redovisade i resultat 6ver proforma 2022.

5) I den preliminara forvarvsanalysen har det skett en verkligt varde-justering kopplat till Klingels varulager om 130 miljoner kronor. Denna justering l6ses upp i sin
helhet i rapport 6ver resultat proforma 2022 givet lageromsattningshastigheten. Denna aterlaggs vid Elos Medtech berakning av justerad EBITDA proforma 2022
samt justerad EBITDA marginal proforma 2022, %.

Definitioner av alternativa proforma-nyckeltal

Matt

Definition

Forklaring

EBITDA proforma 2022

EBITDA-marginal
proforma 2022,%

Justerad EBITDA
proforma 2022

Justerad EBITDA-marginal
proforma 2022, %

Elos Medtech proforma rérelseresultat fore
avskrivningar enligt plan och nedskrivningar.

Elos Medtech EBITDA proforma i férhallande till Elos
Medtech nettoomséttning proforma.

Elos Medtech proforma rorelseresultat 2022 fore
avskrivningar enligt plan och nedskrivningar samt
justerat for aterlaggning av upplosning av verkligt
véarde-justering varulager Klingel som identifierats i
den preliminara férvarvsanalysen.

Elos Medtech justerad EBITDA proforma 2022 i
forhallande till Elos Medtech nettoomsattning
proforma 2022.

Relevant som proformerat matt (dvs inklusive Klingel)
pa rorelsens formaga att generera kassaflode fore
kapitalbindning i rérelsen och finansiella fléden.

Relevant som proformerat matt pa rorelsens formaga
att generera kassaflode i forhadllande il
nettoomsattningen (dvs inklusive Klingel).

Relevant som proformerat matt (dvs inklusive Klingel)
pa rorelsens formaga att generera kassaflode fore
kapitalbindning i rorelsen och finansiella fléden
justerat for forvarvsrelaterade effekter som inte har
kassaflodeseffekt.

Relevant som proformerat matt pa rérelsens
férmaga att generera kassaflode i forhallande till
nettoomsattningen (dvs inklusive Klingel) justerat for
forvarvsrelaterade effekter som inte har
kassaflodeseffekt.
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Oberoende revisors
bestyrkanderapport om
sammanstallning av finansiell
proformainformation i ett prospekt

Till styrelsen i Elos Medtech AB (publ.), org. nr 556021-9650.

RAPPORT OM SAMMANSTALLNING AV FINANSIELL PROFORMAINFORMATION | ETT PROSPEKT

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstallning av finansiell
proformainformation for Elos Medtech. Den finansiella proformainformationen bestar av proformabalansrakningen
per den 31 december 2022, proformaresultatrakningen for perioden fram till den 31 december 2022 och tillhérande
upplysningar som aterfinns pa sidorna 63—-66 i det prospekt som ar utfardat av Bolaget. De tillampliga kriterierna
som ar grunden utifrén vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella proformainformationen ar angivna i den
delegerade forordningen (EU) 2019/980 och beskrivs pa sidorna 60-61.

Den finansiella proformainformationen har sammanstéllts av styrelsen for att illustrera effekten av Klingelférvarvet
och Foretradesemissionen pa Koncernens finansiella stallning per den 31 december 2022 och dess finansiella
resultat for perioden fram till den 31 december 2022 som om Klingelférvarvet och Foretradesemissionen hade agt
rum den 31 december 2022 respektive 1 januari 2022. Som del av processen har information om Bolagets
finansiella stallning och finansiella resultat hamtats av styrelsen fran Bolagets finansiella rapporter for
rakenskapsaret som slutade den 31 december 2022, om vilka en revisors rapport har publicerats.

STYRELSENS ANSVAR FOR DEN FINANSIELLA PROFORMAINFORMATIONEN

Styrelsen ar ansvarig for sammanstéllningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med kraven i den
delegerade férordningen (EU) 2019/980.

VART OBEROENDE OCH VAR KVALITETSSTYRNING

Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundlaggande principer om
hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederbdrlig omsorg, sekretess och professionellt
upptradande.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som kraver att foretaget utformar,
implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga avseenden, har
sammanstallts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade forordningen (EU) 2019/980, pa de angivna
grunderna samt att dessa grunder dverensstammer med Bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfért uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag
att rapportera om sammanstéllning av finansiell proformainformation i ett prospekt, som har utfardats av
International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden kraver att revisorn planerar och utfor atgarder
i syfte att skaffa sig rimlig sakerhet om huruvida styrelsen har sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den
finansiella proformainformationen i enlighet med den delegerade forordningen.
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For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt lamna rapporter eller lamna uttalanden
om nagon historisk information som har anvants vid sammanstéllningen av den finansiella proformainformationen,
inte heller har vi under uppdragets gang utfért ndgon revision eller 6versiktlig granskning av den finansiella
information som har anvants vid sammanstéllningen av den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt &r enbart att illustrera effekten av en betydelsefull handelse
eller transaktion pa Bolagets ojusterade finansiella information som om handelsen hade intraffat eller transaktionen
hade genomférts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska
utfallet for handelsen eller transaktionen per den 1 januari 2022 respektive den 31 december 2022 hade blivit som
den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida den finansiella
proformainformationen har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna,
innefattar att utféra atgarder for att bedoma om de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen i
sammanstallningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de betydande
effekter som ar direkt hanforliga till handelsen eller transaktionen, samt att inhamta tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis for att:

e Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna grunderna.

e Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa justeringar pa den
ojusterade finansiella informationen.

o De angivna grunderna dverensstammer med Bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse av karaktaren
pa Bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen har sammanstalits, och
andra relevanta uppdragsforhallanden.

Uppdraget innefattar aven att utvardera den évergripande presentationen av den finansiella proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

UTTALANDE

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, enligt
de grunder som anges péa sida 60-61 och dessa grunder dverensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampas av Bolaget.

Goteborg den 19 oktober 2023
Johan Kratz

Auktoriserad revisor
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Utvald historisk finansiell
Information

PRESENTATION AV FINANSIELL OCH ANNAN INFORMATION

Den utvalda historiska finansiella informationen som presenteras nedan for rakenskapsaret 2022 (utéver alternativa
nyckeltal) ar hamtad fran Elos Medtechs reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaret 2022,
som har uppréttats i enlighet med IFRS sasom de antagits av EU. Bolagets reviderade konsoliderade finansiella
rapporter for rakenskapsaret 2022 har granskats av Bolagets oberoende revisor KPMG AB. Den utvalda historiska
finansiella informationen som presenteras nedan for perioden 1 januari—-30 september 2023 (utdver alternativa
nyckeltal) har hamtats fran Elos Medtechs delarsrapport for perioden 1 januari—-30 september 2023, vilken har
upprattats i enlighet med IAS 34 — Delarsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554). Delarsrapporten har
inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Nedan presenterar Bolaget vissa finansiella nyckeltal avseende Elos Medtech, inklusive vissa finansiella nyckeltal
som inte &r matt pa finansiellt resultat eller finansiell stallning enligt IFRS (alternativa nyckeltal). De alternativa
nyckeltal som presenteras nedan ar matt som anvands av koncernledningen for att folja den underliggande
utvecklingen av Elos Medtechs verksamhet. De har inte reviderats och bestar av komponenter som hamtats fran
Elos Medtechs finansiella rapporter samt interna bokférings- och rapporteringssystem. Se avsnittet "—
Avstamningstabeller” for en avstdmning av alternativa nyckeltal till narmaste IFRS-nyckeltal. Se avsnittet "—
Definitioner av nyckeltal” fér definitioner och férklaringar till anvandningen av alternativa nyckeltal som anvands i
tabellerna nedan. Alternativa nyckeltal bor inte betraktas som substitut for resultatréknings-, balansréknings- eller
kassaflodesposter som beréknas i enlighet med IFRS.

Elos Medtech anvander de alternativa nyckeltalen for ett flertal andamal i férvaltningen och styrningen av Bolaget.
Nyckeltalen presenteras eftersom Elos Medtech beddmer att dessa finansiella nyckeltal, tilsammans med de
rapporterade IFRS-matten, ger investerare relevant kompletterande information for att utvardera Elos Medtechs
finansiella stéllning och resultat samt underlatta jamforelser med liknande bolag. Eftersom inte alla bolag beraknar
dessa och andra alternativa nyckeltal p& samma satt kan det satt pa vilket Elos Medtech har valt att berakna de
alternativa nyckeltal som presenteras i detta Prospekt innebéra att dessa alternativa nyckeltal inte ar jamforbara
med liknande matt som presenteras av andra bolag. For definitioner av alternativa nyckeltal, se vidare avsnittet "—
Definitioner av alternativa nyckeltal”. Féljande information bor I&sas tillsammans med Bolagets finansiella rapporter,
inklusive noter, som finns inférlivade i Prospektet genom hénvisning.
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ELOS MEDTECHS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Januari-september Helaret
2023 2022
(oreviderat) (fr&n reviderade finansiella rapporter)

Miljoner kronor

Nettoomsattning 788,2 888,5
Kostnad for sélda varor -513,6 -578,1
Bruttoresultat 2746 310,4
Forsaljningskostnader -41,9 -47,6
Administrationskostnader -111,8 -118,3
Utvecklingskostnader -15,4 -24,4
Ovriga rorelseintakter/-kostnader 0,7 2,4
Rorelseresultat 106,2 122,4
Finansiella intakter 11,1 11,9
Finansiella kostnader -41,9 -35,2
Resultat efter finansiella poster 75,4 99,1
Skattekostnad -20,9 -24,1
Resultat efter skatt 54,5 75,1

RAPPORT OVER ELOS MEDTECHS FINANSIELLA STALLNING | SAMMANDRAG

Per den 30 september Per den 31 december
2023 2022
(oreviderat) (fran reviderade finansiella rapporter)
Miljoner kronor
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 323,5 309,6
Materiella anlaggningstillgangar 637,4 562,4
Finansiella anlaggningstillgdngar 21,4 0,1
Omesattningstillgadngar 460,6 382,1
Likvida medel 117,3 168,7
Summa tillgangar 1560,2 14229
Eget kapital och skulder
Eget kapital 788,2 798,5
Langfristiga skulder 482,2 469,0
Kortfristiga skulder 289,8 155,4
Summa eget kapital och skulder 1560,2 14229
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RAPPORT OVER ELOS MEDTECHS KASSAFLODEN

Januari-september Helaret
2023 2022
(oreviderat) (fr&n reviderade finansiella rapporter)

Miljoner kronor
Den |8pande verksamheten

Resultat efter finansnetto 75,4 99,1
Aterférda avskrivningar 52,2 66,8
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 58 8,6
Betald skatt -13,2 -11,5
Forandring av rorelsekapital -43,5 -54,7
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 76,7 108,3
Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar -118,1 -117,2
Forséaljining av anlaggningstillgangar 0,5 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -117,6 -117,2
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 12,5 343,6
Amortering av lan -17,8 -269,6
Utbetalning till aktiedgare -8,1 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13,4 74,0
Periodens kassaflode -54,3 65,0
Likvida medel vid periodens borjan 168,7 95,1
Kursdifferens i likvida medel 2,9 8,5
Likvida medel vid periodens slut 117,3 168,7
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UTVALDA NYCKELTAL

Nagra av nyckeltalen avseende Elos Medtech som presenteras nedan ar alternativa nyckeltal, dvs. de ar inte
definitioner i enlighet med IFRS. Alternativa nyckeltal &r inte ett substitut for nyckeltal som beréknas i enlighet med
IFRS. Se "— Definitioner av nyckeltal” fér en beskrivning av berdkning av och férklaring till anvandningen av
alternativa nyckeltal.

Tabellen nedan visar utvalda nyckeltal for de angivna perioderna. Informationen har hamtats fran Elos Medtechs
interna bokfdrings- och rapporteringssystem, respektive reviderade och oversikligt granskade finansiella rapporter
med noter for for de perioder som anges och som inforlivas i Prospektet genom hénvisning.

Januari-september  Januari-september Helaret Helaret
2023 2022 2022 2021
(oreviderat) (oreviderat) (fr&n reviderade (frén reviderade

finansiella rapporter)  finansiella rapporter)
Miljoner kronor (om inte annat anges)

Andel riskbarande kapital, % 54,1 58,0 59,4 58,9
Avkastning pa eget kapital, %" 6,8 13,1 10,5 12,9
Avkastning pa operativt kapital, %" 11,0 13,2 12,4 12,0
Eget kapital per aktie, kronor” 97,7 100,9 99,0 78,6
Eget riskbarande kapital? 843,7 855,4 844,8 663,3
Kassaflode fran den lopande 76,7 89,9 108,3 105,0
verksamheten, miljoner kronor

Nettolaneskuld” 334,9 271,0 277,5 261,3
Likviditetsreserv? 232,2 188,0 280,0 162,6
Nettol&neskuld/EBITDA, ggr’ 1,7 1,4 1,5 1,7
Nettoomséttning, miljoner kronor 788,2 659,1 888,5 723,6
Resultat efter finansiella poster, miljoner 75,4 97,5 99,1 98,0
kronor

Resultat efter skatt per aktie fére och efter 6:75 9:24 9:30 9:37
utspadning, kronor

Resultat efter skatt, miljoner kronor 54,5 74,6 75,1 75,6
Rorelsemarginal efter avskrivningar och 13,5 15,9 13,8 14,0
nedskrivningar (EBIT), %7

Rorelsemarginal fore avskrivningar och 20,1 23,3 21,3 21,6
nedskrivningar, (EBITDA), %"

Rorelseresultat efter avskrivningar och 106,2 104,7 122,4 101,1
nedskrivningar (EBIT), miljoner kronor”

Rorelseresultat fore avskrivningar och 158,4 152,9 189,1 156,6
nedskrivningar (EBITDA), miljoner kronor”

Soliditet, %" 50,5 55,2 56,1 56,3
Tillvaxt, % 19,6 22,2 22,8 24,8

*) Alternativt nyckeltal

AVSTAMNINGSTABELLER

Foéljande tabeller visar avstamning av de alternativa nyckeltal avseende Elos Medtech som anvéands i Prospektet
mot narmaste IFRS-nyckeltal. For mer information om nyckeltal som inte féljer IFRS, inklusive definitioner och skal
till att de anvands, se avsnitt "— Definitioner av alternativa nyckeltal”.
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Januari-september  Januari-september Helaret Helaret
2023 2022 2022 2021
(oreviderat) (oreviderat) (fran reviderade (fran reviderade

finansiella rapporter)  finansiella rapporter)
Miljoner kronor (om inte annat anges)
Andel riskbarande kapital, %
Eget kapital 788,2 814,0 798,5 634,4
Uppskjuten skatt 55,5 41,4 46,3 28,9
Riskbarande kapital 843,7 855,4 844.,8 663,4
Totala tillgngar 1 560,2 1475,7 1422,9 1126,4
Andel riskbarande kapital, % 54,1 58,0 59,4 58,9
Avkastning pé eget kapital, %
Resultat efter skattR*? 55,2 93,2 75,1 75,6
Eget kapital 788,2 814,0 798,5 634,4
Eget kapital foregdende ar 814,0 609,4 634,4 540,3
Genomsnittligt eget kapital 801,1 711,2 716,5 587,4
Avkastning pa eget kapital, % 6,8 131 10,5 12,9
Avkastning pa operativt kapital, %
Rorelseresultat (EBIT)R'? 124,1 130,1 122,4 101,1
Operativt kapital 1138,5 1104,6 1087,9 892,1
Operativt kapital foregdende ar 1104,6 866,2 892,1 787,1
Genomsnittligt operativt kapital 1121,6 985,4 990,0 839,6
Avkastning pé operativt kapital, % 11,0 13,2 12,4 12,0
Eget kapital per aktie, kronor
Summa eget kapital 788,2 814,0 798,5 634,4
Totalt antal aktier 8 068 000 8 068 000 8 068 000 8 068 000
Eget kapital per aktie, kronor 97:7 100:9 98:97 78:64
Tillvaxt, %
Redovisad nettoomséttning 788,2 659,1 888,5 723,6
Nettoomsattning avseende motsvarande 659,1 539,4 723,6 580,0
period féregéende ar
Nettoomsattning féréndring 129,1 119,7 164,9 143,6
Tillvaxt, % 19,6 22,2 22,8 24,8
Resultat efter skatt per aktie fére och
efter utspadning, kronor
Periodens resultat hanforligt till 54,5 74,6 75,1 75,6
aktiedgarna
Totalt antal aktier fére och efter 8 068 000 8 068 000 8 068 000 8 068 000
utspadning
Resultat efter skatt per aktie fére och 6:75 9:24 9:30 9:37
efter utspadning, kronor
Resultatmatt
Nettoomséttning 788,2 659,1 888,5 723,6
Rorelseresultat (EBIT) 106,2 104,7 122,4 101,1
Avskrivningar och nedskrivningar 52,2 48,2 66,7 55,5
Rorelseresultat fore avskrivningar och 158,4 152,9 189,1 156,6
nedskrivningar (EBITDA)
Rorelsemarginal (EBIT), % 13,5 15,9 13,8 14,0
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Rorelsemarginal fore avskrivningar 20,1 23,3 21,3 21,6

och nedskrivningar (EBITDA), %

Soliditet, %

Summa eget kapital 788,2 814,0 798,5 634,4

Summa tillgangar 1560,2 1475,7 1422,9 1126,4

Soliditet, % 50,5 55,2 56,1 56,3

Eget riskbdrande kapital

Eget kapital 788,2 814,0 798,5 634,4

Uppskjuten skatteskuld 55,5 41,4 46,3 28.9

Eget riskbarande kapital 843,7 855,4 844.,8 663,3

Nettolaneskuld,

nettoldneskuld/EBITDA, ggr,

nettoldneskuld/totalt kapital, %

Langfristiga rantebarande avsattningar for 45,1 60,3 45,8 69,9

pensioner

Langfristiga rantebarande skulder 3814 374,7 376,9 217,2

Kortfristiga rantebarande skulder 25,7 24,0 23,5 69,3

Summa skulder 452,2 459,0 446,2 356,4

Likvida medel -117,3 -188,0 -168,7 -95,1

Nettoldneskuld 334,9 271,0 277,5 261,3

Nettoldneskuld/EBITDA, ggr 1,7 1,4 15 1,7

Likviditetsreserv

Likvida medel 117,3 188,0 168,7 95,1

Beviljad kreditfacilitet 114,9 0,0 111,3 67,5

Likviditetsreserv 232,2 188,0 280,0 155,5
DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal Definition Forklaring

Andel riskbarande
kapital

Avkastning pa eget
kapital, %

Avkastning pa operativt
kapital, %
Eget riskbarande kapital

Eget kapital per aktie

Likviditetsreserv

Nettolaneskuld

Nettolaneskuld/EBITDA

Eget riskbarande kapital i procent av
balansomslutningen

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt
eget kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt
kapital

Summan av redovisat eget kapital, eventuella
minoritetsintressen och uppskjuten skatteskuld

Eget kapital i forhallande till totalt antal utestdende
aktier

Likvida medel samt outnyttjade kreditfacilitet fran
bankerna vid periodens slut

Réantebarande skulder och réantebarande
avsattningar (avsattningar till pensioner) reducerade
med avdrag for likvida medel

Nettolaneskuld i forhallande till EBITDA

Relevant ur kreditsynpunkt, visar formagan att klara
forluster

Relevant for att kunna visa pa hur Koncernen har
forrantat aktiedgarnas kapital

Relevant for att kunna bedéma avkastning pa det
kapital som binds i verksamheten

Relevant ur kreditsynpunkt, och &r den ena
komponenten for att visa formagan att klara forluster

Mater Bolagets eget kapital i forhallande till totalt
antal utestdende aktier

Relevant for att bedoma férmagan att finansiera den
framtida verksamheten och Bolagets variationer i
penningflodet

Relevant for att beddma total réntebarande
skuldbérda

Relevant som ett matt pa finansiell risk som staller
rantebarande skulder i forhallande till underliggande
kassagenerering

75

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER AV SERIE B | ELOS MEDTECH AB (PUBL)



Operativt kapital

Resultat efter skatt per
aktie

Rorelsemarginal (EBIT
%)

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA)

Rorelsemarginal fore av-
och nedskrivningar
(EBITDA), %

Soliditet

Tillvaxt

Totalt kapital enligt balansréakningen minskat med
icke réantebarande skulder, icke rantebéarande
avséttningar, rantebarande langfristiga fordringar
och likvida medel

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Resultat fore skatt och fore finansiella poster

Rorelseresultat fore avskrivningar enligt plan och
nedskrivningar

Rorelseresultat fore avskrivningar enligt plan och
nedskrivningar i procent av nettoomséattningen

Eget kapital inklusive eventuella minoritetsintressen i
procent av balansomslutningen

Periodens procentuella nettoomsattningstillvéxt dver
ar

Relevant for att visa kapital som binds i
verksamheten

Relevant for investerare for att bedéma aktiens
avkastning och vardering

Relevant for att beddma hur stor andel av intékterna
som behalls som vinst fran den operativa
verksamheten. Kan &ven anvandas for jamforelse
mellan bolag

Relevant som matt pa den operativa verksamhetens
resultat

Relevant som matt pa rérelsens forméaga att
generera kassaflode fore kapitalbindning i rérelsen
och finansiella floden

Relevant som matt pa rérelsens formaga att
generera kassaflode i forhallande till
nettoomsattningen

Relevant som matt pa aktuell sjalvfinansiering da det
visar hur stor andel av tillgdngarna som finansierats
av eget kapital

Mater den procentuella nettoomsattningstillvéxt som
rorelsen genererar éver ar
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Kapitalstruktur, skuldséattning
samt ovrig operationell och
finansiell iInformation

OVERSIKT

Tabellerna nedan beskriver Koncernens kapitalstruktur och nettoskuldséattning per den 30 september 2023 pa
faktisk basis, baserat pa information som hamtats fran koncernens oreviderade finansiella rapporter i sammandrag
for delarsperioden 1 januari — 30 september 2023 samt koncernens interna redovisnings- och rapporteringssystem.
Samtlig information i tabellerna nedna &r baserade pa oreviderad finansiell information.

For information om Bolagets aktiekapital och antalet utgivna aktier liksom férandringar i samband med
Foretradesemissionen, se avsnhittet "Aktier, aktiekapital och agarforhallanden”. Informationen som presenteras
nedan bor lasas tillsammans med Bolagets konsoliderade finansiella rapporter, med tillhérande noter, som finns
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. For vidare information, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information — Handlingar som inforlivats genom hanvisning”.

Bolaget har inte nagon anledning att tro att det har skett ndgon vasentlig férandring av Bolagets faktiska
kapitalstruktur sedan den 30 september 2023 utéver vad som anges i "— Betydande férandringar av Koncernens
finansiella stallning eller resultat efter den 30 september 2023”. For information om den senaste tidens utveckling,
se "— Den senaste utvecklingen och aktuella trender”.

KAPITALSTRUKTUR

Tabellen nedan visar Elos Medtechs kapitalstruktur per den 30 september 2023.

Per den 30 september 2023

Miljoner kronor (oreviderat)
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av 25,7
langfristiga skulder):
Garanterade 0
Mot sakerhet? 20,2
Utan garanti/utan sakerhet? 5,5
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av
langfristiga skulder): 381.4
Garanterade 0
Mot sékerhet® 373,8
Utan garanti/utan sékerhet® 7,6
Eget kapital
Aktiekapital 50,4
Ovrigt tillskjutet kapital 145,5
Reserver och balanserade vinstmedel® 594,5
Total kapitalisering 11975

1 Sakerheterna avser framst maskiner, lager och kundfordringar med dganderéttsférbehall i var amerikanska verksamhet.

2 Avser leasingskuld enligt IFRS 16.

3 Sakerheterna avser framst fastighetsinteckningar, aktier i dotterbolag och maskiner, lager och kundfordringar med dganderéttsférbehall.

4 Avser leasingskuld enligt IFRS 16.

5 Avser Koncernens reserver och balanserade vinstmedel exklusive periodens totalresultat.
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NETTOSKULDSATTNING

Tabellen nedan visar Elos Medtechs finansiella nettoskuldséttning inklusive leasingeffekter per den 30 september 2023.

Per den 30 september 2023

Miljoner kronor (oreviderat)

A. Kassa och bank 117,3
B. Andra likvida medel 0
C. Ovriga finansiella tillgangar 0
D. Likviditet (A+B+C) 117,3
E. Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den 0
kortfristiga andelen av l&ngfristiga finansiella skulder)

F. Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder? 25,7
G. Kortfristig finansiell skuldséattning (E + F) 25,7
H. Kortfristig finansiell skuldséttning netto (G - D) -91,6
I. Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och 381,4
skuldinstrument)?

J. Skuldinstrument 0
K. Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 0
L. Langfristig finansiell skuldsattning (I + J + K) 381,4
M. Total finansiell skuldséttning (H + L) 289,8

D Kortfristiga leasingskulder enligt IFRS 16 ingdr i beloppet med 11,1 miljoner kronor.
2 Langsiktiga leasingskulder enligt IFRS 16 ingér i beloppet med 15,0 miljoner kronor.

M. Total finansiell skuldsattning skiljer sig frin Koncernens redovisade alternativa nyckeltal nettolaneskuld, genom att langfristiga rantebarande avsattningar for
pensioner inkluderas i nettoskuldbegreppet men inte i total finansiell skuldsattning ovan.

EVENTUALFORPLIKTELSER OCH INDIREKT SKULDSATTNING

De indirekta skulder och eventualforpliktelser som presenteras nedan ar presenterade enligt regler i
Kommissionens delegerade foérordning (EU) 2019/980 och ESMA:s riktlinjer om informationskrav enligt
Prospektforordningen, vilka avviker frdn Koncernens redovisningsprinciper avseende eventualforpliktelser dar IAS
37 Avséttningar, eventualforpliktelser och eventualtillgangar tillampas. Syftet ar att ge information om vasentlig
skuldsattning som inte aterspeglas i tabellerna ovan.

Elos Medtech har i Sverige pensionsforpliktelser inom ramen for formansbestamda pensionsplaner.
Pensionsforpliktelserna beriaknas med aktuariella antaganden. En forandring in ndgon av dessa antaganden kan
ge betydande péaverkan pa beraknade pensionsforpliktelser och pensionskostnader och det hogsta totala beloppet
som skulle kunna komma behdva att utges kan komma att bli hégre an redovisade pensionsforpliktelser. Per den
30 september 2023 uppgick Elos Medtechs avséttningar till pensioner till 45,1 miljoner kronor.

UTTALANDE OM RORELSEKAPITAL

Bolaget bedomer att det befintliga rorelsekapitalet (exklusive nettolikviden fran Foretradesemissionen och
Klingelforvarvet) ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden
fran dagen for detta Prospekt. Rorelsekapital avser Bolagets formaga att fa tillgang till likvida medel for att fullgora
sina betalningsataganden allteftersom de forfaller till betalning.

INVESTERINGAR EFTER DEN 31 DECEMBER 2022

Den 28 juli 2023 offentliggjorde Elos Medtech att det hade ingéatt Aktiedverlatelseavtalet om att forvarva alla aktier
i Klingel, en contract development and manufacturing organization (CDMO) med huvudkontor i Tyskland, fran
Saljarna. Kopeskillingen for samtliga aktier i Klingel uppgar till 238,4 miljoner euro, motsvarande ett bolagsvarde

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER AV SERIE B | ELOS MEDTECH AB (PUBL) 8



(eng. enterprise value) om 370,0 miljoner euro pa kassa- och skuldfri basis.®® Klingelforvarvet forvantas starka Elos
Medtechs position med ny FoU-kapacitet och teknisk expertis. Vidare forvantas Klingelférvarvet bredda
produktutbudet och addera nya globala hégprofilskunder, vilket bidrar till en starkare narvaro i DACH-regionen.
Slutférande av Klingelférvarvet ar villkorat av Slutférandevillkoren. Slutférandevillkoren avseende
Forvarvsgodkdnnande och Tyskt FDI-Godkdnnande samt godkdnnande av bolagsstaimman av
Foretradesemissionen (inklusive erforderliga &ndringar av Elos Medtechs bolagsordning) &r uppfyllda medan
registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket forvantas ske omkring den 23 november 2023. Slutférande
av Klingelforvarvet forvantas ske inom 15 bankdagar efter att Slutférandevillkoren har uppfylits. Képeskillingen ska
erlaggas senast pa dagen for slutférande av Klingelférvarvet. Se vidare avsnittet "Legala frdgor och kompletterande
information — Vasentliga avtal — Klingelférvarvet”.

Den 14 april 2023 offentliggjorde Elos Medtech att Bolaget hade tecknat ett tilldggsavtal med en global
medicinteknisk kund, verksam inom diabetes och andra kroniska sjukdomar, om att tillhandahalla ytterligare 90
miljoner CNY i arlig produktion vid slutet av 2025. Den ytterligare volymen kommer att tillverkas pa anlaggningen i
Tianjin och &r avsedd for den kinesiska marknaden. Elos Medtech har atagit sig att investera cirka 50 miljoner CNY
i produktionsutrustning under en tvaarsperiod, i syfte att 6ka produktionskapaciteten och for att kunna moéta den
framtida efterfrdgan pa den kinesiska marknaden.

KLINGELS VASENTLIGA INVESTERINGAR UNDER RAKENSKAPSAREN 2020-2022

Den 12 november 2021 ingick Klingel ett aktietverlatelseavtal om att forvarva samtliga aktier i Ruetschi Technology
Holding AG, en schweizisk kontraktstillverkare av medicintekniska produkter med sarskilt fokus pa sterilt
forpackade engangsartiklar for ortopedisk, ryggrads- och dentalkirurgi. Forvarvet slutfordes den 14 december 2021.
For vidare information om férvarvet, se "Legala fragor och kompletterande information — Vasentliga avtal — Klingels
forvarv av Ruetschi”.

Den 24 november 2020 ingick Klingel ett aktiedverlatelseavtal om att forvarva samtliga aktier i puracon GmbH, en
tysk tillverkare av sterila forpackningar for implantat, instrument, forbrukningsvaror och andra medicintekniska
produkter. Forvarvet slutférdes den 30 november 2020.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING ELLER FINANSIELLA
RESULTAT EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2023

Det har inte skett nagra betydande forandringar av Koncernens finansiella stallning eller finansiella resultat efter
den 30 september 2023, vilket motsvarar perioden fran utgdngen av den senaste rakenskapsperioden for vilken
finansiell information har offentliggjorts fram till dagen for detta Prospekt.

80 Bolagsvardet (eng. enterprise value) utgér summan av den aggregerade Kopeskillingen for aktierna i Klingel och
aterbetalning av externa laneskulder i Klingel med avdrag for likvida medel i Klingel. Den aggregerade Kopeskillingen for
aktierna uppgar till 238,4 miljoner euro, aterbetalning av externa laneskulder uppskattas till 133,4 miljoner euro och likvida
medel uppskattas till 1,8 miljoner euro.
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer

STYRELSE

Elos Medtechs styrelse bestar per dagen for Prospektet av sex ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan
suppleanter, vilka har valts for tiden intill slutet av arsstimman 2024. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nar
de forst valdes in i styrelsen och om de &ar oberoende i férhallande till Bolaget och/eller storre aktieagare.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och
Namn Befattning Invald bolagsledningen Storre aktiedgare
Magnus René Styrelseordférande 2022 Ja Ja
Stefano Alfonsi Styrelseledamot 2021 Nej Ja
Birker B. Bahnsen Styrelseledamot 2021 Ja Nej
Alexander Cicetti Styrelseledamot 2021 Ja Nej
Lovisa Lander Styrelseledamot 2021 Ja Nej
Winfried Schaller Styrelseledamot 2023 Ja Ja

Magnus René

Fodd 1962. Styrelseordférande.
Utbildning: Civilingenjor i elektroteknik frAn Chalmers tekniska hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Ovzon AB och AMT Ltd, styrelseledamot i Inkbit Corporation och
Bomill AB. Styrelseledamot i svensk-amerikanska handelskammaren i New England och medlem i Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA).

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: Styrelseledamot i SLM Solutions GmbH och Integrum AB, VD for
Ovzon AB.

Innehav av aktier eller aktierelaterade vardepapper i Elos Medtech: -

Stefano Alfonsi

Fodd 1964. Styrelseledamot.

Utbildning: Doktorsexamen i maskinteknik fran University of Padova och MBA fran University of Bologna.
Ovriga nuvarande befattningar: VD och koncernchef for Elos Medtech.

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: VD for Aleva Neurotherapeutics SA och Corin Group.

Innehav av aktier eller aktierelaterade vardepapper i Elos Medtech: -

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER AV SERIE B | ELOS MEDTECH AB (PUBL) 80



Birker B. Bahnsen

Fodd 1977. Styrelseledamot.

Utbildning: Masterexamen i Engineering frdn Cambridge University och MSc i Cognitive Psychology fran Oxford
University.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Diatech Pharmacogenetics S.R.L. och Biocomposites Ltd.
Managing Director och Head of European Healthcare hos TA Associates.

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Engelska Skolan, Amann Girrbach och PhysIOL.
Innehav av aktier eller aktierelaterade vardepapper i Elos Medtech: -

Alexander Cicetti

Fodd 1991. Styrelseledamot.

Utbildning: Masterexamen i Management fran University of Mannheim.
Ovriga nuvarande befattningar: Senior Associate hos TA Associates.
Tidigare befattningar under de senaste fem aren: -

Innehav av aktier eller aktierelaterade vardepapper i Elos Medtech: -

Lovisa Lander

Fodd 1985. Styrelseledamot.
Utbildning: Masterexamen i Engineering fran Chalmers tekniska hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Diatech Pharmacogenetics S.R.L. och Biocomposites Ltd. Director
hos TA Associates.

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: -
Innehav av aktier eller aktierelaterade vardepapper i Elos Medtech: -

Winfried Schaller

Fodd 1965. Styrelseledamot.

Utbildning: MBA i Innovation, Strategy and IT fran Theseus Institute. Diplom Kaufmann i Marketing & Economics fran
Universitaet Paderborn.

Ovriga nuvarande befattningar: Radgivande styrelseledamot i Dott Gallina SPA.
Tidigare befattningar under de senaste fem aren: VD for Lincotek Group.

Innehav av aktier eller aktierelaterade vardepapper i Elos Medtech: -
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Av tabellen nedan framgar viss information om Elos Medtechs koncernledning per dagen for Prospektet.

Medlem av koncernledning

Namn och anstélld sedan Befattning

Stefano Alfonsi®! 2022 VD och koncernchef

Ewa Linsater 2019 CFO

Monica Tapper 2022 Chief People Officer

Jodie Gilmore 1997 Chief Commercial & Operations
Officer Orthopedics

Sgren Olesen 1984 Chief Commercial & Operations

Ewa Linséater

Officer Dental

Fodd 1970. Chief Financial Officer.

Utbildning: Masterexamen i foretagsekonomi fran Linkping universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Stockwik Férvaltning AB och Sustainion Group AB, suppleant

i Boarding Pass Investment AB.

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: CFO i REAC Group.

Innehav av aktier eller aktierelaterade vardepapper i Elos Medtech: 2000 aktier av serie B.

Monica Tapper

Fodd 1964. Chief People Officer.
Utbildning: Juristexamen fran Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: -

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: Director Human Resources hos Nouryon, Vice President

Human Resources hos Qmatic AB.
Innehav av aktier eller aktierelaterade vardepapper i Elos Medtech: -

Jodie Gilmore

Fodd 1971. Chief Commercial & Operations Officer Orthopedics.

Utbildning: Kandidatexamen i féretagsekonomi frdn Texas McCombs School of Business.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Greater Memphis Medical Device Council och Regional
One Health. Medordférande i Memphis area Advanced Manufacturing Council, rddgivande styrelseledamot for

University of Memphis Herff College of Engineering.
Tidigare befattningar under de senaste fem aren: -
Innehav av aktier eller aktierelaterade vardepapper i Elos Medtech: -

Sgren Olesen

Fodd 1961. Chief Commercial & Operations Officer Dental.
Utbildning: Studier inom foretagsekonomi.

Ovriga nuvarande befattningar: -

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Confederation of Danish Industry.

Innehav av aktier eller aktierelaterade vardepapper i Elos Medtech: -

81 Se avsnittet "Styrelse” for ytterligare information om Stefano Alfonsi.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare.

Styrelseledamot Birker B. Bahnsen &r Managing Director och Head of European Healthcare hos TA Associates,
styrelseledamot Lovisa Lander ar Director hos TA Associates och styrelseledamot Alexander Cicetti &r Senior
Associate hos TA Associates. TA Associates ar, genom EM Intressenter AB, Elos Medtechs storsta aktiedgare.
Utover det ovanstaende finns inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter, mellan de skyldigheter som
styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna har gentemot Bolaget, och deras privata intressen eller
andra uppdrag eller arrangemang eller éverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter, enligt vilka ndgon person valts in i Elos Medtechs styrelse eller koncernledning.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (ii) representerat ett féretag som forsatts i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning, (iii)
varit bunden till eller foremal for paféljder for ett brott av reglerings-, tillsynsmyndigheter eller erkanda
yrkessammanslutningar eller (iv) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller att utéva ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Alla styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas genom Bolagets huvudkontor pa Torsgatan 5B, 411
04 Goteborg, Sverige.

REVISOR

KPMG AB, med adressen Box 11908, 404 39 Géteborg, ar Bolagets oberoende revisor. Johan Kratz, auktoriserad
revisor och medlem i Foéreningen Auktoriserade Revisorer ("FAR”) har varit huvudansvarig revisor sedan
arsstamman 2019. KPMG AB har varit revisor under hela den period som refereras till i den historiska finansiella
informationen i Prospektet och omvaldes till Bolagets revisor pa arsstamman som hélls den 3 maj 2023 for perioden
till slutet av arsstamman 2024.
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Aktier, aktiekapital och
agarforhallanden

OVERSIKT

Elos Medtechs aktiekapital uppgick per den 30 september 2023 till 50 425 000 kronor, fordelat pa 1 099 740 aktier
av serie A och 6 968 260 aktier av serie B, envar med ett kvotvarde om 6,25 kronor. Aktiekapitalet, antalet aktier
och kvotvéardet har inte andrats fran den 30 september 2023 fram till dagen for detta Prospekt. Aktierna i Bolaget
ar denominerade i svenska kronor och valutan for ForetrAdesemissionen ar kronor. Enligt Bolagets bolagsordning
ska aktiekapitalet uppga till Iagst 20 000 000 kronor och hdgst 80 000 000 kronor. Antalet aktier ska uppga till lagst
3200 000 och hogst 12 800 000. Aktier av serie A kan utges till ett antal av hégst 9 200 000 och aktier av serie B
till ett antal av hogst 10 800 000. Bolagets aktier har utfardats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier
ar fullt betalda och fritt 6verlatbara. Elos Medtechs aktier av serie B &r per dagen for Prospektet upptagna till handel
pa den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm. Det foreligger inga inskrankningar att fritt Gverlata Bolagets aktier.

Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Sverige kan inverka pa inkomsterna fran aktierna i Elos
Medtech. Se aven avsnittet "Skattefragor i Sverige”.

NYEMISSION AV AKTIER | SAMBAND MED FORETRADESEMISSIONEN

Den 15 september 2023 beslutade den extra bolagsstamman i Elos Medtech att godkadnna Foretradesemissionen
som styrelsen hade beslutat om den 12 augusti 2023. Emissionsbeslutet innebéar att Elos Medtechs aktiekapital
Okas med hogst 126 062 500 kronor, frdn 50 425 000 kronor till 176 487 500 kronor, genom utgivande av hogst
20 170 000 Nya Aktier, innebarande en ¢kning av det totala antalet aktier av serie A och aktier av serie B fran
8 068 000 till 28 238 000. Aktieagare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kan komma att fa sin
agarandel utspadd med upp till cirka 71,4 procent av det totala antalet aktier i Bolaget samt sin rostandel utspadd
med upp till cirka 52,9 procent av det totala antalet roster i Bolaget efter Foretradesemissionen, men har méjlighet
att kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekten genom att sélja sina Teckningsratter.

Elos Medtechs befintliga aktiedgare har, oavsett aktieslag, foretradesratt att teckna Nya Aktier i
Foretradesemissionen i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare ager. Avstamningsdag for faststallande av
vilka aktiedgare som &r berattigade att teckna aktier med foéretradesratt ar den 17 oktober 2023. | den utstréckning
Nya Aktier i Foretradesemissionen inte tecknas med foretradesratt ska dessa erbjudas aktiedgare och andra
investerare till teckning i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Teckning av Nya Aktier
i Foretradesemissionen kan ske frdn och med den 20 oktober 2023 till och med den 3 november 2023, eller det
senare datum som bestadms av styrelsen for Elos Medtech och i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och
anvisningar”.

Foretradesemissionen innebdr att aktieagare i Elos Medtech erhaller en (1) Teckningsratt per innehavd aktie, varvid
tva (2) Teckningsratter berattigar till teckning av fem (5) Nya Aktier. Teckningskursen har faststallts till 215 kronor
per Ny Aktie i Foretradesemissionen. Foretradesemissionen forvantas darmed tillféra Elos Medtech cirka 4 337
miljoner kronor fore avdrag for transaktionskostnader om cirka 8,2 miljoner kronor. Fdéljaktligen férvantar sig Elos
Medtech att genom Foretradesemissionen erhdlla en nettolikvid uppgéende till 4 328,8 miljoner kronor. De Nya
Aktierna i Foretradesemissionen medfér samma rattigheter som de befintliga aktierna i Elos Medtech, med untantag
for att de Nya Aktierna, vilka samtliga ar aktier av serie B, medfor en tiondels rost pa bolagsstamman, till skillnad
fran aktier av serie A som medfér en rost pa bolagsstamman.

Per den 30 september 2023 uppgick Elos Medtechs nettotillgangsvarde (eng. net asset value) per aktie® till 97,7
kronor. Teckningskursen i Foretradesemissionen ar 215 kronor.

82 Beraknat som eget kapital (788,2 miljoner kronor) dividerat med antal utestdende aktier (8 068 000).
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VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Oversikt

Elos Medtech har gett ut aktier av tva serier; aktier av serie A och aktier av serie B. Aktier av serie A kan utges till
ett antal av hégst 9 200 000 och aktier av serie B kan utges till ett antal av hogst 10 800 000. Av aktiekapitalet kan
nominellt hégst 57 500 000 kronor utgdras av aktier av serie A och nominellt hdgst 67 500 000 kronor utgéras av
aktier av serie B. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som fodljer av
bolagsordningen, kan endast &ndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Rostratt

Varje aktie av serie B berattigar till en tiondels rést pa bolagsstamman och varje aktie av serie A beréttigar till en
rost pa bolagsstamman. Varje aktiedgare far vid bolagsstamman rosta for det totala antalet &gda och foretradda
aktier utan begrénsning i rostratten.

Foretradesratt till teckning av nya aktier m.m.

Om Bolaget beslutar att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B,
skall agare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande
till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt
skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det
antal aktier de forut 4ger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Om Bolaget skulle besluta att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, skall samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier de foérut ager.

Om Bolaget skulle besluta att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medftra ratt till
nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att genom
fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Omvandlingsférbehall

Aktier av serie A kan omvandlas (konverteras) till aktier av serie B efter skriftlig framstéllning darom av agare till
sadan aktie hos Bolagets styrelse. Darvid ska anges hur manga aktier som 6nskas omvandlade, och om
omvandlingen inte avser vederbdrandes hela aktieinnehav av aktier av serie A, vilka av dessa omvandlingen avser.
Styrelsen for Bolaget ska omgaende behandla frdgor om omvandling till aktier av serie B av aktier av serie A, vars
agare framstallt begaran om sadan omvandling. Omvandlingen ska utan drojsmal anmalas for registrering.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i handelse
av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga aktiedgare som ar registrerade aktieagare i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar berattigade till utdelning.
Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men
betalning kan aven ske i annat &n kontanter (sakutdelning).

Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktieagarens fordran pd Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran &r foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.
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Det finns inga inskrankningar i ratten till utdelning fér aktiedgare med hemvist utanfor Sverige. Aktiedgare som
saknar skatterattslig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kallskatt. Se aven avsnittet "Skattefragor i
Sverige”.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets aktier &r registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden for Bolagets aktier av serie B &r SE0000120776.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER, ETC.

Bolaget har inga utestdende vardepapper som gar att omvandla till eget kapital, teckningsoptioner eller 6vriga
aktierelaterade finansiella instrument.

UTDELNINGSPOLICY

Enligt Elos Medtechs utdelningspolicy ska utdelningen baseras pa Koncernens resultatutveckling med beaktande
av framtida utvecklingsmdjligheter och den finansiell stallningen. Styrelsens beddmning é&r att eventuella
overskottsmedel under de kommande aren kommer att behtva aterinvesteras i verksamheten, for att tacka
Bolagets investeringsbehov.

Vid arsstamman 2023 beslutades om utdelning om 1 krona per aktie, motsvarande totalt 8 068 000 kronor for
rakenskapsaret 2022.

AGARSTRUKTUR

Tabellen nedan visar Elos Medtechs aktiedgare som har ett direkt eller indirekt innehav som motsvarar 5 procent
eller mer av antalet aktier eller roster i Bolaget per den 29 september 2023, med darefter kédnda forandringar.

Aktier av serie  Aktier av serie  Totalt antal Aktier, % Roster, %
Aktiedgare A B aktier
EM Intressenter ABY 584 914 5977 006 6 561 920 81,3 65,8
Familjen Oster (inkl. innehav genom Venova AB) 378 826 180 888 5569 714 6,9 22,1
Familjen Molin 136 000 30 136 030 1,7 7,6
Andra aktiedgare 0 810 336 810 336 10,0 4,5
Summa 1099 740 6 968 260 8 068 000 100 100

1) EM Intressenter AB ar indirekt helégt av TA Associates.

Elos Medtechs storsta aktiedgare, TA Associates, genom EM Intressenter AB, innehar aktier motsvarande cirka
81,3 procent av aktiekapitalet och cirka 65,8 procent av rosterna i Bolaget. TA Associates, genom EM Intressenter
AB, har vidare atagit sig att utnyttja sin foretradesratt i Foretradesemissionen och darmed teckna Nya Aktier
motsvarande sin pro rata-andel av Foretradesemissionen. Utdver Teckningsatagandet har TA Associates, genom
EM Intressenter AB, forbundit sig genom Emissionsgarantin att teckna Nya Aktier motsvarande aterstoden av
Foretradesemissionen. Teckningsatagandet och Emissionsgarantin omfattar tillsammans samtliga Nya Aktier i
Foretradesemissionen, motsvarande ett totalt belopp om cirka 4 337 miljoner kronor. Varken Teckningsatagandet
eller Emissionsgarantin ar sékerstallt genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang (se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information — Teckningsatagandet och Emissionsgarantin®). Forutsatt
att Emissionsgarantin utnyttjas fullt ut skulle TA Associates, genom EM Intressenter AB, omedelbart efter
genomférandet av Foretradesemissionen bli &gare till 584 914 aktier av serie A och 26 147 006 aktier av serie B,
vilket motsvarar cirka 94,7 procent av det totala antalet utestdende aktier och cirka 83,9 procent av rosterna i
Bolaget. TA Associates, genom EM Intressenter AB, kan darmed utdva ett betydande inflytande 6ver Bolaget i
fragor dar aktiedgarna har rostratt, sdsom val av Bolagets styrelse, andringar av bolagsordningen och utdelningar
samt rosta igenom flertalet forslag som laggs fram pa& bolagsstimman dven om 6vriga aktiedgare inte stéller sig
bakom forslaget (se avsnittet "Riskfaktorer — Inflytande fran majoritetsaktieagare och forséljning av aktier i
Bolaget”). TA Associates, genom EM Intressenter AB, kan pa sa satt utdva kontroll éver Elos Medtech. Som ett
noterat bolag ar Bolaget foremal for ett omfattande ramverk av lagar och regler avsedda att, bland annat, férhindra
missbruk av majoritetsaktiedgare. Dessa lagar och regler omfattar, men ar inte begransade till, bestammelser som
skyddar minoritetsaktiedgare i aktiebolagslagen och Nasdaqg Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares.
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| Sverige ar den lagsta gransen fér anmalningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga aktier eller
roster.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till féreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra 6verenskommelser mellan aktieagare i
Bolaget som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande dver Bolaget, eller som kan resultera i en férandring av
kontrollen 6ver Bolaget.

BEMYNDIGANDEN

Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier

Pa arsstamman den 3 maj 2023 bemyndigades styrelsen att vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till nasta
arsstamma, fatta beslut om nyemission av aktier av serie B i Bolaget med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
och/eller med bestammelse om apport, kvittning eller andra villkor i enlighet med aktiebolagslagen, motsvarande
hogst 10 procent av Bolagets antal utestdende aktier av det vid tidpunkten for emissionsbeslutet registrerade
aktiekapitalet i Bolaget. Emissionskursen vid beslut i enlighet med bemyndigandet ska faststillas pa
marknadsmassiga villkor. Styrelsen &ager ratt att bestdmma villkoren i 6vrigt for emissioner som goérs under
bemyndigandet samt vem som ska &ga ratt att teckna aktierna. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om
emission med avvikelse fran aktieagares foretradesratt och/eller med bestammelse om apport, kvittning eller andra
villkor i enlighet med aktiebolagslagen &r att Bolaget ska kunna inférskaffa kapital pa ett tids- och kostnadseffektivt
satt. Bemyndigandet har per dagen for Prospektet inte utnyttjats.

INFORMATION OM OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Aktierna i Elos Medtech ar inte féremal for nagot offentligt uppkopserbjudande. Det har inte férekommit offentliga
uppkopserbjudanden i friga om Elos Medtechs aktier under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret.

Enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden far ett bolag endast efter beslut av
bolagsstamman vidta atgarder som &r dgnade att férsamra forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande eller
genomférande, om styrelsen eller VD har grundad anledning att anta att erbjudandet ar nara férestaende.

Enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ska den som inte innehar nagra
aktier, eller som innehar aktier som representerar mindre an 30 procent av rostetalet for samtliga aktier, i ett svenskt
aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och som genom forvarv av aktier i ett sddant
bolag, ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst 30 procent av
rostetalet, omedelbart offentliggdra hur stort dennes aktieinnehav i bolaget ar samt inom fyra veckor darefter lamna
ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

En aktieagare som sjalv eller genom dotterforetag innehar mer &n 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
har ratt att I6sa in resterande aktier i bolaget. Agare till de resterande aktierna har motsvarande rétt att fa sina aktier
inlosta av majoritetsagaren. Forfarandet for sddan inldsen av minoritetsaktier regleras narmare i aktiebolagslagen.
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Legala fragor och kompletterande
iInformation

ALLMAN BOLAGSINFORMATION OCH OVRIG LEGAL INFORMATION

Elos Medtech

Elos Medtechs verksamhet bedrivs i enlighet med reglerna i aktiebolagslagen. Elos Medtech med org.nr. 556021-
9650 ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 23 maj 1923 och registrerades hos Bolagsverket den 9 juni
1923. Bolagets nuvarande féretagsnamn (tillika handelsbeteckning) registrerades hos Bolagsverket den 15 maj
2015, efter att arsstamman den 27 april 2015 beslutade att andra firman fran Elos AB till Elos Medtech AB. Bolaget
har sitt sate i Goéteborg och Bolagets LEIl-kod ar 529900I5MSNU451FL670. Bolagets hemsida é&r
www.elosmedtech.com® och telefonnummer +46 10 171 20 00.

Klingel

Klingels verksamhet bedrivs i enlighet med reglerna i lagen om bolag med begransat ansvar (tyska: Gesetz
betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung (GmbHG)). Klingel med org.nr. HRB 731397 &r ett bolag
med begréansat ansvar (tyska: Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)) som bildades den 4 december 2017
och registrerades i handelsregistret hos den lokala domstolen i Mannheim den 12 december 2017. Bolagets
nuvarande foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar Klingel Holding GmbH. Bolaget har sitt sate i Pforzheim,
Tyskland.

Koncernstruktur

Elos Medtech AB kommer vara moderbolag i det Kombinerade Bolaget, som kommer besta av 19 legala entiteter
i 6 jurisdiktioner. Tabellen nedan visar koncernbolagen.

Aktier och
Koncernbolag Land roster, %
Elos Medtech Pinol A/S Danmark 100%
Elos Medtech Tianjin Co. Ltd. Kina 100%
Elos Medtech Timmersdala AB Sverige 100%
TioTec AB Sverige 100%
Elos Medtech Skara AB Sverige 100%
Elos Medtech U.S. Holdings Inc. USA 100%
Onyx Medical LLC USA 100%
Elos AB Sverige 100%
Klingel Holding GmbH?Y Tyskland 100%
Helmut Klingel Beteiligungs GmbHY Tyskland 100%
Klingel Medical metal GmbHY Tyskland 100%
Josef Ganter Feinmechanik GmbH?Y Tyskland 100%
puracon GmbHY Tyskland 100%
Béachler Feintech AGY Schweiz 100%

83 Informationen pa hemsidan ingdr inte i Prospektet sdvida denna information inte inforlivats i Prospektet genom hanvisning
och har inte granskats eller godkéants av Finansinspektionen.
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Tecpartner Holding AGY Schweiz 100%

Ruetschi Technology Holding AGY Schweiz 100%
Ruetschi Technology GmbHY Tyskland 100%
Ruetschi Technology AGY Schweiz 100%
Ruetschi Industrial AGY Schweiz 100%

1) Per dagen for Prospektet &r bolaget i frdga inte en del av Koncernen men kommer genom slutférandet av Klingelforvarvet bli en del av Koncernen.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan féljer en sammanfattning av de vasentliga avtal som har ingétts av Koncernen under de senaste tva aren
samt andra avtal som ingatts av Koncernen och som innehaller rattigheter eller skyldigheter av vasentlig betydelse
for Koncernen per dagen for Prospektet. Sammanfattningen omfattar inte avtal som ingatts inom ramen for den
l6pande verksamheten. Utdver de avtal som beskrivs nedan anser inte Bolaget att det finns ndgot enskilt avtal som
ar av vasentlig betydelse fér Koncernen.

Klingelforvarvet

Den 28 juli 2023 offentliggjorde Elos Medtech att det hade ingatt Aktiedverlatelseavtalet om att forvarva alla aktier
i Klingel, en contract development and manufacturing organization (CDMO) med huvudkontor i Tyskland, fran
Alphatwo International S.a r.l., Klingel Management Beteiligungs GmbH & Co KG, Christoph Ruetschi, RP
Beteiligung GmbH & Co KG och Christian Moser. Den aggregerade Kopeskillingen for samtliga aktier i Klingel
uppgar till 238,4 miljoner euro, motsvarande ett bolagsvarde (eng. enterprise value) om 370,0 miljoner euro pa
kassa- och skuldfri basis.?* Slutférande av Klingelférvarvet ar villkorat av (i) att tillstdnd som kravs enligt tyska lagar
om foretagskoncentration har erhallits eller anses ha erhallits, (ii) att det tyska férbundsministeriet for ekonomi och
klimatatgarder (Bundesministerium fir Wirtschaft und Klimaschutz) har godkant transaktionen eller sadant
godkannande anses, enligt bestiammelserna i den tyska utrikeshandelslagen (AulRenwirtschaftsgesetz) och den
tyska utrikeshandelsférordningen  (AulBenwirtschaftsverordnung), ha erhdllits, (i) godkannande av
Foretradesemissionen av bolagsstdmman i Elos Medtech (inklusive erforderliga &ndringar av Elos Medtechs
bolagsordning), och (iv) registrering av Foretrddesemissionen hos Bolagsverket. Slutférandevillkoren avseende
Forvarvsgodkannande och Tyskt FDI-Godkédnnande samt godkdnnande av bolagsstimman av
Foretradesemissionen (inklusive erforderliga @ndringar av Elos Medtechs bolagsordning) ar uppfyllda medan
registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket forvantas ske omkring den 23 november 2023. Slutférande
av Klingelforvarvet forvantas ske inom 15 bankdagar efter att Slutférandevillkoren har uppfyllts. Képeskillingen ska
erlaggas senast pa dagen for slutférande av Klingelférvarvet.

Aktiedverlatelseavtalet innehaller sedvanliga garantier fran Saljarna, inklusive men inte begransat till fundamentala
garantier sdsom behdrighet och ratten att fritt Gverlata aktierna, samt sedvanliga verksamhets- och skattegarantier
avseende Klingel och dess tillgangar, inklusive men inte begransat till rakenskaper, skatt, regelefterlevnad,
vasentliga avtal, tvister, anstallningsfragor och immateriella rattigheter. Garantierna avseende Séljarna omfattas av
forsakring pa sedvanliga villkor och &r féremal for sedvanliga begransningar och specifika undantag.
Aktiedverlatelseavtalet innehaller ocksa sedvanliga fundamentala garantier fran Elos Medtech, som kopare/garant.

Saljarnas ansvar ar foremal for begransningar, inklusive ett maximalt ansvar om 1 euro for krav som tacks av
forsakring ("M&A-férsakringen”). Detta galler inte vid overtradelser av fundamentala garantier, avsiktliga
Overtradelser av Saljarnas garantier, bedrageri, eller ndgot annat krav utom verksamhetsrelaterade garantier
("Undantagna krav”), i vilket fall Séljarna alltjamt ar ansvariga for belopp som 6verstiger forsakringsersattningen
fran forsakringsgivaren.

Forutom Undantagna Krav ar Saljarna endast ansvariga for skada om skadan till foljd av en 6vertradelse éverstiger
en summa om 100 000 euro eller om den aggregerade skadan till féljd av dvertradelser éverstiger en summa om
925 000 euro, varvid endast beloppet éverstigande 925 000 euro ersatts.

84 Bolagsvardet (eng. enterprise value) utgér summan av den aggregerade Kopeskillingen for aktierna i Klingel och
aterbetalning av externa laneskulder i Klingel med avdrag for likvida medel i Klingel. Den aggregerade Kopeskillingen for
aktierna uppgar till 238,4 miljoner euro, aterbetalning av externa laneskulder uppskattas till 133,4 miljoner euro och likvida
medel uppskattas till 1,8 miljoner euro.
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Saljarnas aggregerade ansvar for krav enligt eller i anslutning till Aktiedverlatelseavtalet ar begransat till
Kopeskillingen. Denna begransning galler inte for krav som uppstar som en f6ljd av vilseledande eller uppséatligt
agerande.

Tidsperioden inom vilken garantiansprak kan framstallas varierar. Ratten att framstalla garantiansprak upphor 24
manader efter avtalstidpunkten for Gvertradelser av verksamhetsrelaterade garantier, 5 ar efter avtalstidpunkten for
overtradelser av fundamentala garantier och vid det tidigare av (i) 6 manader efter det att bedémningen av den
respektive skatten har blivit slutgiltig och bindande och inte langre kan dndras av en skattemyndighet, och (ii) 10 ar
fran avtalstillfallet, men i inget fall inom 6 manader efter datumet for slutférande av transaktionen, for 6vertradelser
av skattegarantier.

Ratten att vacka garantiansprak under M&A-forsakringen upphdr (i) 7 ar efter slutférande av forvarvet avseende
fundamentala garantier, (ii) 3 ar efter slutforande av forvarvet avseende verksamhetsgarantier, och (iii) 7 ar efter
slutférande av férvarvet avseende skattegarantier, i varje enskilt fall utan hansyn till tidsbegréansningarna enligt
Aktiedverlatelseavtalet. Ansvar enligt M&A-forsakringen &r begransat till totalt 50 miljoner euro under
forsakringsperioden.

Elos Medtech respektive Saljarna har ratt att saga upp avtalet om (i) Férvarvsgodkannande inte har erhallits inom
3 manader fran den 28 juli 2023, (ii) Tyskt FDI-Godkannande inte har erhallits inom 8 manader fran den 28 juli
2023, (iiiy Foretradesemissionen (inklusive erforderliga andringar av Elos Medtechs bolagsordning) inte har
godkants av bolagsstamman i Elos Medtech inom 2 manader fran den 28 juli 2023, och (iv) Féretradesemissionen
inte har registrerats hos Bolagsverket inom 8 manader fran den 28 juli 2023, varvid en parts réatt att sédga upp avtalet
utesluts om bristande uppfyllelse av respektive Slutférandevillkor ar att hanfora till sddan part. Vid uppsagning har
ingen av parterna nagon skyldighet eller &drar sig nagot ansvar gentemot den andra parten, dock forutsatt att
vardera part ska vara ansvarig gentemot den andra parten for alla skador som uppstar till féljd av en évertradelse
av villkoren i Aktiedverlatelseavtalet. Bristande uppfyllelse av nagot av Slutférandevillkoren utgor dock inte i sig en
overtradelse av villkoren i AktieGverlatelseavtalet.

Avtal med globalt halsovardsféretag

Den 14 april 2023 offentliggjorde Elos Medtech att Bolaget hade tecknat ett tillaggsavtal med en global
medicinteknisk kund, verksam inom diabetes och andra kroniska sjukdomar, om att tillhandahalla ytterligare 90
miljoner CNY i arlig produktion vid slutet av 2025. Den ytterligare volymen kommer att tillverkas pa anlaggningen i
Tianjin och &r avsedd for den kinesiska marknaden. Elos Medtech har atagit sig att investera cirka 50 miljoner CNY
i produktionsutrustning under en tvaarsperiod, i syfte att 6ka produktionskapaciteten och for att kunna méta den
framtida efterfrdgan pa den kinesiska marknaden.

Klingels forvarv av Ruetschi

Den 12 november 2021 ingick Klingel ett aktietverlatelseavtal om att forvarva samtliga aktier i Ruetschi Technology
Holding AG, en schweizisk kontraktstillverkare av medicintekniska produkter med sarskilt fokus pa sterilt
forpackade engéngsartiklar for ortopedisk, ryggrads- och dentalkirurgi. Forvarvet slutfordes den 14 december 2021.

Aktiedverlatelseavtalet innehaller sedvanliga garantier fran séljaren, inklusive fundamentala garantier,
verksamhetsgarantier och skattegarantier. Garantierna omfattas av forsakring pa sedvanliga villkor och ar foremal
for sedvanliga begransningar och specifika undantag.

Saljarens ansvar ar foremal for begransningar, inklusive ett maximalt ansvar om 1 CHF fér krav som tacks av
forsakring, med undantag for Overtradelser av fundamentala garantier. Detta géller inte vid Overtradelser av
fundamentala garantier, i vilket fall saljaren alltjamt ar ansvarig for belopp som overstiger forsakringsersattningen
fran forsakringsgivaren. Med undantag for 6vertradelser av fundamentala garantier, ar séljaren endast ansvarig for
skada om skadan till foljd av en évertradelse 6verstiger en summa om 30 000 CHF, varvid endast det belopp som
Overstiger 200 000 CHF ersatts.

Tidsperioden inom vilken garantiansprék kan framstallas varierar. Réatten att framstalla garantiansprék upphér 10
ar efter slutforande av forvarvet for dvertradelser av fundamentala garantier, 24 manader efter slutférande av
forvarvet for 6vertradelser av verksamhetsrelaterade garantier och 3 manader efter att avgérandet har vunnit laga
kraft eller senast 3 ar efter slutférande av forvarvet for dvertradelser av skattegarantier.

Ratten att vacka garantiansprak under forsakringen upphor 36 manader efter slutférande av forvarvet avseende
verksamhetsrelaterade garantier och 84 manader efter slutférande av forvarvet avseende varje annat ansprak, i
varje enskilt fall utan hansyn till tidsbegransningarna enligt aktiedverlatelseavtalet. Ansvar enligt forsakringen ar
begransat till totalt 10 000 000 CHF under férsakringsperioden.
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KREDITFACILITETER

Per dagen for detta Prospekt &r Bolaget lantagare under ett seniort facilitetsavtal ursprungligen daterat den 11 maj
2022 och &ndrat den 7 november 2022, garanterat av medlemmar av Koncernen (inklusive Bolaget), for vilket
Global Loans Agency Services Limited agerar som agent och GLAS Trust Corporation Limited agerar som
sakerhetsagent ("Seniora Facilitetsavtalet”).

Bolaget har under det Seniora Facilitetsavtalet tillgang till ett antal lanefaciliteter, varav foljande ar tillgangliga for
nyttjande:

e en periodfacilitet i euro om 22 583 450 euro ("Lanefacilitet A”) som har stéllts ut av BDL3 Levered
Investments | S.a r.l., BDL3 Unlevered Investments | S.ar.l., EBP Credit Investments | S.ar.l., MMC2 (Eur
Levered) Investments | S.a r.I. och MMC2 (EUR Unlevered) Investments | S.ar.l.;

o en forvarvslanefacilitet i euro om 19 720 000 euro ("Forvarvsfaciliteten”) som har stéllts ut av BDL3 Levered
Investments | S.ar.l., BDL3 Unlevered Investments | S.ar.l., EBP Credit Investments | S.ar.l., MMC2 (Eur
Levered) Investments | S.a r.I. och MMC2 (EUR Unlevered) Investments | S.ar.l.; och

e enrevolverande kreditfacilitet i flera valutor om 10 000 000 euro ("Revolverande Kreditfaciliteten”) som har
stéllts ut av DNB Sweden AB.

Lanefacilitet A ar per dagen for Prospektet fullt utnyttjad. Av Forvarvsfaciliteten har cirka 5,6 miljoner euro utnyttjats
och cirka 14,1 miljoner euro har per dagen for Prospektet inte utnyttjats. | samband med slutférande av
Klingelférvarvet kommer resterande del av Forvarvsfaciliteten att utnyttjas for att betala en del av Kdpeskillingen
for Klingelférvarvet. Den Revolverande Kreditfaciliteten har per dagen for Prospektet inte utnyttjats.

Lanefacilitet A och Forvarvsfaciliteten forfaller till betalning den 14 juli 2027 medan den Revolverande
Kreditfaciliteten forfaller till betalning den 14 april 2027. | samband med Klingelférvarvet kommer Bolaget att nyttja
Forvarvsfaciliteten och uppta ett lan om 14,1 miljoner euro for att betala en del av Kopeskillingen for
Klingelforvarvet.

Det Seniora Facilitetsavtalet regleras av engelsk ratt och innehaller sedvanliga ataganden gallande exempelvis
begransningar av avyttringar, stallande av sékerhet, begransningar av dotterbolagens upptagande av finansiella
forpliktelser, begransningar i mojligheten att forandra verksamheten samt krav pa att verksamheten ska vara
forsakrad. Darutéver innehaller det Seniora Facilitetsavtalet aven finansiella kovenanter, exempelvis rérande
Koncernens forhallande mellan nettoskuldsattning och EBITDA, med forbehall for sedvanliga 6verenskomna
undantag, vasentlighetstester, carve-outs och betalningsanstand. Det Seniora Facilitetsavtalet tillater utdelningar
till aktiedgare utan restriktioner forutsatt att ingen insolvenssituation foreligger.

Réantan pa ett lan under det Seniora Facilitetsavtalet ar, for varje ranteperiod, den tillampliga IBOR-rantan med
tillagg av en marginalranta pa (i) 5,75 procent per ar pa lan under Lanefacilitet A och Forvarvsfaciliteten, (ii) 3,00
procent per ar pa lan under den Revolverande Kreditfaciliteten som inte ar denominerade i USD, och (iii) 3,15
procent per ar pa lan under den Revolverande Kreditfaciliteten som ar denominerade i USD. Marginalrantan under
varje facilitet ar darefter foremal for justering baserat pa forhallandet mellan Koncernens konsoliderade totala
nettoskuldsattning och Koncernens konsoliderade EBITDA for den relevanta tidsperioden. Bolaget &r ocksa skyldigt
att betala en l6ftesprovision, férmedlingsprovision, agentprovision och sékerhetsagentsprovision.

Kreditfaciliteterna kan bli féremal for obligatorisk fortida inlésen och uppsagning vid férandring av kontrollen éver
Bolaget eller vid forsaljning av samtliga, eller vasentligen samtliga Koncernens tillgangar, vare sig det sker i en
enda transaktion eller i en serie av relaterade transaktioner.

TECKNINGSATAGANDET OCH EMISSIONSGARANTIN

Elos Medtechs storsta aktiedgare, TA Associates med adress 200 Clarendon St, 56th floor, Boston, MA 02116,
USA, genom EM Intressenter AB, som per dagen for Prospektet innehar 584 914 aktier av serie A och 5 977 006
aktier av serie B, motsvarande cirka 81,3 procent av antalet aktier och cirka 65,8 procent av antalet roster i Bolaget,
har genom Teckningsatagandet atagit sig att utnyttja sin foretradesratt i Foretradesemissionen och darmed teckna
Nya Aktier motsvarande sin pro rata-andel av Foretradesemissionen representerande cirka 81,3 procent av
Foretradesemissionen, motsvarande ett belopp om cirka 3 527 miljoner kronor. Utdver Teckningsatagandet har TA
Associates, genom EM Intressenter AB, genom Emissionsgarantin atagit sig att teckna Nya Aktier motsvarande
aterstoden av Foretradesemissionen, representerande cirka 18,7 procent av de Nya Aktierna, motsvarande ett
belopp om cirka 810 miljoner kronor.
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Teckningsatagandet och Emissionsgarantin omfattar tillsammans samtliga Nya Aktier i Foretradesemissionen,
motsvarande ett totalt belopp om cirka 4 337 miljoner kronor. For det fall Féretradesemissionen inte tecknas fullt
ut, med eller utan foretradesratt, har TA Associates atagit sig att teckna och betala aterstdende belopp som kravs
for att hela Foretradesemissionen ska tecknas och betalas. TA Associates, genom EM Intressenter AB, erhaller
inte n&gon ersattning for Teckningsatagandet eller Emissionsgarantin. Teckningsatagandet och Emissionsgarantin
ar villkorade av att Slutférandevillkoren, exklusive registrering av Féretradesemissionen hos Bolagsverket, uppfylls
och ingicks den 27 juli 2023. Varken Teckningsatagandet eller Emissionsgarantin ar sakerstallt genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Koncernen, har under de senaste 12 manaderna inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skilieforfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget ar medvetet om kan
uppkomma), vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pd Koncernen och/eller
Koncernens finansiella stéllning eller Ionsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det har inte forekommit nagra narstdendetransaktioner efter den 31 december 2022 som enskilt eller tillsammans
ar vasentliga for Elos Medtech.

Som framgéar under avsnittet "Teckningsatagandet och Emissionsgarantin”, har TA Associates, genom EM
Intressenter AB, ingatt Teckningsatagandet och darmed atagit sig att utnyttja sin Foretradesratt i
Foretradesemissionen och darigenom teckna Nya Aktier motsvarande sin pro rata-andel av Foretrddesemissionen,
samt Emissionsgarantin och darmed atagit sig att teckna Nya Aktier motsvarande aterstoden av
Foretradesemissionen. Elos Medtech kommer inte att erlagga nagon ersattning for Teckningsatagandet eller
Emissionsgarantin. Varken Teckningsatagandet eller Emissionsgarantin ar sakerstallt genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Foljande handlingar finns tillgangliga p& Elos Medtechs huvudkontor p& Torsgatan 5B, Goteborg under Prospektets
giltighetstid. Handlingar finns &ven tillgangliga i elektronisk form p& Elos Medtechs webbplats,
www.elosmedtech.com.

. Elos Medtechs bolagsordning och registreringsbevis.

. Elos Medtechs arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaret 2022.

. Elos Medtechs delarsrapport for perioden 1 januari—30 september 2023.

o Klingels arsredovisningar och revisionsberattelser for rakenskapsaren 2022, 2021 och 2020.

HANDLINGAR SOM INFORLIVATS GENOM HANVISNING

Elos Medtechs oreviderade konsoliderade finansiella rapporter for perioden 1 januari—30 september 2023 som har
upprattats i enlighet med IAS 34 — Delarsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554) samt Bolagets
reviderade konsoliderade finansiella rapporter och revisionsberéattelse for rakenskapsaret 2022 som har upprattats
i enlighet med IFRS, s& som de har antagits av EU, och som har reviderats av Bolagets oberoende revisor KPMG
AB i enlighet med dess revisionsberéttelse, utgor en del av detta Prospekt och ska foljaktligen lasas som en del
harav. Namnda finansiella rapporter aterfinns i Elos Medtechs delarsrapport for perioden 1 januari—-30 september
2023 och arsredovisningen for rakenskapsaret 2022, dar hanvisning gors enligt foljande:

. Delarsrapport for perioden 1 januari—30 september 2023: sidorna 3 och 10-12 (resultat- och
balansrakningar, forandringar i eget kapital, kassaflédesanalys samt nyckeltalsdversikt fér Koncernen,
avseende perioden 1 januari—30 september 2023) och sida 9 (revisors granskningsrapport); och

. Arsredovisning for rakenskapséret 2022: sidorna 1, 12—16, och 39 (resultat- och balansrakningar,
forandringar i eget kapital, kassaflodesanalys samt nyckeltalsdversikt fér Koncernen och for
rakenskapsaret 2022), sidorna 22-40 (noter) och sidorna 47-50 (revisionsberattelse).
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De delar av Elos Medtechs reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2022 och oreviderade delarsrapport for
perioden 1 januari—30 september 2023 som inte inforlivats genom hanvisning enligt ovan innehaller inte information
som ar relevant for en blivande investerare. Elos Medtechs reviderade konsoliderade finansiella rapporter for
rakenskapséaret 2022 har reviderats av Elos Medtechs oberoende revisor KPMG AB och revisionsberattelsen ar
bilagd rapporten. De finansiella rapporterna for perioden 1 januari — 30 september 2023 har inte varit foremal for
revision av Bolagets oberoende revisor men har dversiktligt granskats av Bolagets oberoende revisor. Dokumenten
som inforlivas genom hanvisning finns tillgangliga pa Elos Medtechs webbplats
www.elosmedtech.se/foretradesemission-2023/ under Prospektets giltighetstid.

Vidare utgér Klingels reviderade konsoliderade finansiella rapporter, som har 6versatts till svenska, for
rakenskapséaren 2022, 2021 och 2020, som har upprattats i enlighet med Tysk GAAP, en del av detta Prospekt och
ska foljaktligen lasas som en del harav. Namnda finansiella rapporter aterfinns i Klingels arsredovisningar for
rakenskapséaren 2022, 2021 och 2020, dar hanvisning gors enligt féljande:

. Arsredovisning for rakenskapséret 2022: sidorna 37, 39, 57 och 59 (resultat- och balansrékningar,
forandringar i eget kapital och kassaflodesanalys for koncernen och for rakenskapsaret 2022), sidorna 17—
20 (noter och revisionsberattelse).

. Arsredovisning for rakenskapséret 2021: sidorna 36—-37, 52-53, och 76 (resultat- och balansrékningar,
forandringar i eget kapital och kassaflodesanalys for koncernen och for rakenskapsaret 2021), sidorna 10—
14 (noter och revisionsberéattelse).

. Arsredovisning for rakenskapsaret 2020: sidorna 33-34, 48—49, och 71 (resultat- och balansrakningar,
forandringar i eget kapital och kassaflodesanalys for koncernen och for rakenskapsaret 2020), sidorna 9-
13 (noter och revisionsberéattelse).

De delar av Klingels reviderade arsredovisningar for rakenskapséaren 2022, 2021 och 2020 som inte inforlivats
genom hanvisning enligt ovan innehaller inte information som &r relevant for en blivande investerare. Klingels
reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaret 2022 har reviderats av Klingels revisor Rod| &
Partner GmbH, och Klingels reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren 2021 och 2020
har reviderats av DSG GmbH. Revisionsrapporterna ar bilagda rapporterna. Dokumenten som inforlivas genom
hanvisning finns tillgangliga p& Elos Medtechs webbplats www.elosmedtech.se/foretradesemission-2023/ under
Prospektets giltighetstid.

RADGIVARE OCH INTRESSEN AV BETYDELSE FOR EMISSIONEN

White & Case Advokat AB har agerat legal radgivare till Elos Medtech i samband med Féretradesemissionen. White
& Case Advokat AB kan komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget.

For information om aktiedgares Teckningsdtagande och Emissionsgaranti, se “Teckningsatagandet och
Emissionsgarantin” ovan.

KOSTNADER FOR FORETRADESEMISSIONEN

De av Elos Medtechs kostnader som ar hanforliga till Foretrddesemissionen, inklusive betalning till
emissionsinstitutet och andra radgivare samt andra forvantade emissionskostnader forvantas uppga till cirka 8,2
miljoner kronor.

LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Nedan foljer en sammanfattning av den, for Prospektet, relevanta information som offentliggjorts i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk sedan 12
manader fore dagen for Prospektet.

Finansiell information

Den 23 februari 2023 publicerade Elos Medtech sin bokslutskommuniké for perioden 1 januari—31 december 2022.
Den 12 april 2023 publicerade Elos Medtech sin Arsredovisning och Héllbarhetsrapport for rakenskapsaret 2022.
Den 26 april 2023 publicerade Elos Medtech sin delarsrapport for for perioden 1 januari—31 mars 2023.

Den 14 juli 2023 publicerade Elos Medtech sin delarsrapport for for perioden 1 januari—30 juni 2023.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER AV SERIE B | ELOS MEDTECH AB (PUBL) 93



Den 19 oktober 2023 publicerade Elos Medtech sin delarsrapport for for perioden 1 januari—30 september 2023.

Forvarvet av Klingel

Den 28 juli 2023 offentliggjorde Elos Medtech att Bolaget hade ingatt avtal om att forvarva aktierna i Klingel, en
contract development and manufacturing organization (CDMO) med huvudkontor i Tyskland.

Elos Medtech férvarvar Klingel Medical genom garanterad foretradesemission, publicerat den 28 juli 2023 kl. 10:30
CEST.

Den 2 oktober 2023 offentliggjorde Elos Medtech att Férvarvsgodkédnnande samt Tyskt FDI-godkdnnande hade
erhallits for Klingelforvarvet.

Myndighetsgodkannanden erhallna for Klingelférvarvet och Féretradesemissionen, publicerat den 2 oktober 2023
kl. 14:15 CEST.

Foretradesemissionen

Den 12 augusti 2023 offentliggjorde Elos Medtech att styrelsen hade beslutat att genomféra en nyemission av aktier
av serie B om upp till cirka 4 337 miljoner kronor med foretradesratt for Bolagets befintliga aktieAgare, under
forutsattning av godkannande pa en extra bolagsstamma, i syfte att finansiera Klingelférvarvet.

Elos Medtech beslutar om foretrddesemission villkorad av stammans godkédnnande, publicerat den 12 augusti 2023
kl. 13:45 CEST.

Ovrigt

Den 14 april 2023 offentliggjorde Elos Medtech att Bolaget hade tecknat avtal med ett globalt medicintekniskt
féretag om att utdka produktionskapaciteten i Kina.

Elos Medtech tecknar avtal med ett globalt healthcare féretag om att utdka produktionskapaciteten, publicerat den
14 april 2023 klI. 15:00 CET.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER AV SERIE B | ELOS MEDTECH AB (PUBL) 94



Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Foretradesemissionen for
fysiska personer och aktiebolag som innehar aktier, BTA eller Teckningsratter i Bolaget och som &r obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande lagstiftning och ar
avsedd endast som generell information avseende aktierna och Teckningsratterna for den tid da aktierna
respektive Teckningsréatterna ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Sammanfattningen behandlar inte
situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet, situationer da vardepapper innehas av
kommandit- eller handelsbolag, situationer da vardepapper forvaras pa ett investeringssparkonto (omfattas av
sarskilda regler om schablonbeskattning), de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud
vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier i Bolaget
som anses vara naringsbetingade (skattemassigt), de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i
bolag som &r eller har varit famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stod av sddana aktier, de sarskilda
regler som kan bli tillampliga for fysiska personer som gor eller aterfor investeraravdrag, utlandska foretag som
bedriver verksamhet fran fast driftsstélle i Sverige, eller utlandska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa foretagskategorier. Den skatteméassiga behandlingen av varje enskild
aktieagare beror pa dennes specifika situation. Skattelagstiftningen i varje innehavare av vardepappers
medlemsstat och Bolagets registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran vardepapperen. Varje innehavare av
vardepapper rekommenderas att konsultera en oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan
folja av Foretradesemissionen i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler
(inklusive forordningar) och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster som rantor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital & 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forséljningserséttningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Anskaffningsutgiften for samtliga aktier av samma slag och sort laggs
samman och summan blir aktiernas totala omkostnadsbelopp vid tillampning av genomsnittsmetoden. BTA anses
darvid inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget forran beslutet om
Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far alternativt
schablonmetoden anvandas. Denna metod innebér att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av
forsaljningsersattningen som aterstar efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust p& marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier
(till exempel Teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma
ar dels pa aktier, dels pa andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder).

Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu namnda kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital
med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten p& inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av den
del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor och 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, forvaltaren.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 20,6 procents skatt. Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas pa samma
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satt som beskrivits for fysiska personer ovan. Avdrag for avdragsgill kapitalfériust pa aktier medges endast mot
skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier. En nettokapitalforlust pa
aktier som inte kan utnyttjas ett visst &r far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som gjort forlusten
far den dras av mot en annan juridisk persons skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier, forutsatt att det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen begar det
for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av foretagens
bokforingsskyldighet upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa
juridiska personer (exempelvis investmentféretag).

TECKNINGSRATTER

Utnyttjande av erhalina Teckningsratter

Om aktieagare i Bolaget utnyttjar erhallna Teckningsratter for férvarv av Nya Aktier utldses ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgdrs av emissionskursen.

Avyttring av erhdllna Teckningsratter

Aktiedgare som inte Onskar utnyttja sin foretrAdesratt att delta i Foretradesemissionen kan avyttra sina
Teckningsratter. Vid avyttring av Teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som
grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses anskaffade for O kronor. Schablonmetoden far inte anvandas for att
bestdmma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forséljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter ska
saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En Teckningsratt
som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for O kronor. Eftersom Teckningsratter forvarvade
pa nu angivet satt anses anskaffade for 0 kronor, uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en kapitalforlust.

Forvarvade Teckningsratter

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar Teckningsratter i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbelopp
for dessa. Utnyttjande av Teckningsratterna for teckning av aktier utléser ingen beskattning. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp ska medraknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istéllet
Teckningsratterna utléses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet fér Teckningsratter beréknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas for marknadsnoterade Teckningsratter forvarvade pa nu
angivet satt. En Teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for O kronor.

AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA |
SVERIGE

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhéller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Samma kupongskatt dger tillampning pa vissa andra betalningar som gérs av
ett svenskt aktiebolag, som till exempel utbetalning i samband med bland annat inlésen av aktier och aterkop av
egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktieagare eller samtliga &gare till aktier av
ett visst slag. Skattesatsen &r 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal.
Exempelvis ar skattesatsen, generellt sett, reducerad till 15 procent for utdelningar som betalas ut till amerikanska
aktieagare som &r berattigade till formaner enligt skatteavtalet mellan Sverige och USA. | Sverige verkstaller
normalt Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. De
skatteavtal Sverige ingatt medger generellt sett nedsattning av kupongskatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet forutsatt att Euroclear Sweden eller forvaltaren erhdllit erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigades skattemassiga hemvist. Vidare kan investerare med ratt till en reducerad skattesats enligt
skatteavtal begéara aterbetalning fran Skatteverket om kupongskatt har innehallits med en higre skattesats, under
forutsattning att ett hemvistintyg kan uppvisas i samband med ansdkan. Erhallandet av Teckningsratter utléser
ingen skyldighet att erlagga kupongskatt.

Aktiedgare och innehavare av Teckningsratter som &ar begransat skattskyldiga i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier eller Teckningsratter. Aktiedgare respektive innehavare av
Teckningsratter kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel ar dock fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av
aktier och Teckningsratter i Bolaget, om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller under
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de foregdende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
regeln ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal.
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Definitioner

"Aktiedverlatelseavtalet” avser det aktieGverlatelseavtal om att forvarva alla aktier i Klingel som Elos Medtech
ingick med Séljarna den 28 juli 2023.

"APAC” avser Asien-Stillahavsregionen.

"Bolaget” avser, beroende pd sammanhanget, Elos Medtech AB (publ), den koncern i vilken Elos Medtech AB
(publ) &r moderbolag eller dotterféretag i Koncernen.

"BTA” avser betald tecknad aktie.

"CAGR” avser genomsnittlig arlig tillvaxttakt.

"CDMO” avser contract development and manufacturing organization.
"CHF” avser den giltiga valutan i Schweiz.

"CMO” avser contract manufacturing organizations.

"CNY” avser den giltiga valutan i Folkrepubliken Kina.

"Danska kronor” avser den giltiga valutan i Danmark.

"DNB” avser DNB Bank ASA, filial Sverige.

"Elos Medtech” avser, beroende pa sammanhanget, Elos Medtech AB (publ), den koncern i vilken Elos Medtech
AB (publ) & moderbolag eller dotterféretag i Koncernen.

"EMEA” avser Europa, Mellandstern och Afrika.

"Emissionsgarantin” avser TA Associates, genom EM Intressenter AB, garantidtagande att teckna Nya Aktier
motsvarande den del av Foretradesemissionen som inte omfattas av Teckningsatagandet for det fall att
Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut med eller utan foretradesréatt.

"EU” avser Europeiska unionen.

"EUR” eller "euro” avser den gemensamma valutan fér medlemsstaterna i EU som ingar i den europeiska monetara
unionen som har antagit euro som sin giltiga valuta.

"Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB.
"FAR” avser Foreningen Auktoriserade Revisorer.
"FDA” avser U.S. Food and Drug Administration.
"FoU” avser forskning och utveckling.

"Forvarvsgodkannande” avser erhdllande av tillstand, eller att tillstdnd anses ha erhallits, som kravs enligt tyska
lagar om foretagskoncentration for att slutféra Klingelférvarvet.

"Foretradesemissionen” avser erbjudandet att teckna Nya Aktier i Elos Medtech i enlighet med de villkor som
foreskrivs i Prospektet.

"Forvarvsfaciliteten” avser Bolagets forvarvslanefacilitet i euro om 19 720 000 euro.

"GMP” avser United States Food and Drug Administrations foreskrifter for kvalitetssystem och god tillverkningssed.
"IFRS” avser International Financial Reporting Standards.

’Klingel” avser Klingel Holding GmbH.

"Klingelforvarvet” avser forvarvet av Klingel.

"Kombinerade Bolaget” avser Elos Medtech och Klingel efter slutférandet av Klingelforvarvet.

"Koncernen” avser, beroende pa sammanhanget, Elos Medtech AB (publ), den koncern i vilken Elos Medtech AB
(publ) ar moderbolag eller dotterféretag i Koncernen.
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"Kopeskillingen” avser den aggregerade kdpeskillingen for samtliga aktier i Klingel.

"LEI” avser Legal Entity Identifier.

"Lanefacilitet A” avser Bolagets periodfacilitet i euro om 22 583 450 euro.
"M&A-forsakringen” avser den férsakring som har lamnats i samband med Klingelférvarvet.

"MDR-forordningen” avser Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/745 om medicintekniska
produkter, om andring av direktiv 2001/83/EG, férordning (EC) nr 178/2022 och férordning (EG) nr 1223/2009 och
om upphavande av radets direktiv 90/385/EEG och 93/42/EEG.

"MiFiD II” avser Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/ EU om marknader for finansiella instrument.

"MIFID ll:s produktstyrningskrav” avser artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593
om komplettering av MiFID II, och kapitel 5 i Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersrorelse, FFFS
2017:2.

"MIK” avser minimalinvasiv Kirurgi.
"Miljoner kronor” avser miljoner kronor.
"Minoritetsaktieagarna” avser dvriga aktiedgare i Elos Medtech &n TA Associates, genom EM Intressenter AB.

"Méalmarknaden” avser icke-professionella kunder och investerare som uppfyller kraven for professionella kunder
och jambordiga motparter, var och en enligt MiFID II.

"Nya Aktier” avser nya aktier av serie B som emitteras av Elos Medtech i samband med Foretradesemissionen.
"OEM” avser original equipment manufacturing.

"Ordern” avser Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion).

"Prospektet” avser detta prospekt.

"Prospektférordningen” avser Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129.

"puracon” avser puracon GmbH.

"RAK” avser robotassisterad kirurgi.

"Regulation S” avser Regulation S i Securities Act under U.S. Securities Act.

"Relevanta personer” avser (i) professionella investerare som omfattas av artikel 19 (5) i Ordern, (ii) kapitalstarka
enheter enligt artikel 49 (2) (a) till (d) i Ordern, och (iii) andra personer till vilka Prospektet lagligen kan delges.

"Revolverande Kreditfaciliteten” avser Bolagets revolverande kreditfacilitet i flera valutor om 10 000 000 euro.
"Ruetschi” avser Ruetschi Technology Holding AG.

"SEC” avser Securities and Exchange Commission.

"Securities Act” avser United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse.

"SEK” eller ’kronor” avser den giltiga valutan i Sverige.

"Seniora Facilitetsavtalet” avser det seniora facilitetsavtal ursprungligen daterat den 11 maj 2022 och &ndrat den
7 november 2022, for vilket Global Loans Agency Services Limited agerar som agent och GLAS Trust Corporation
Limited agerar som sdkerhetsagent.

"Slutforandevillkoren” avser (i) Forvarvsgodkdnnande (ii) Tyskt FDI-Godk&nnande, (ii) godk&nnande av
Foretradesemissionen av bolagsstdmman i Elos Medtech (inklusive erforderliga andringar av Elos Medtechs
bolagsordning), och (iv) registrering av Foéretradesemissionen hos Bolagsverket.

"Saljarna” avser Alphatwo International S.a r.l., Klingel Management Beteiligungs GmbH & Co KG, Christoph
Ruetschi, RP Beteiligung GmbH & Co KG och Christian Moser.

"TA Associates” avser TA Associates Cayman, Ltd. tillsammans med TA Associates-fonderna och deras
narstdende bolag.

"TA Associates-fonderna” avser fonderna TA XIII-A, L.P., TA XIlI-B, L.P. och TA Investors XIlI, L.P., vilka samtliga
ar registrerade och har sitt sate pd Caymandarna.
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"Teckningskursen” avser teckningskursen i Foretrddesemissionen motsvarande 215 kronor per Ny Aktie.
"Teckningsratter” avser teckningsratt till Nya Aktier i ForetrAdesemissionen.

"Teckningsatagandet” avser TA Associates, genom EM Intressenter AB, atagande att teckna Nya Aktier
motsvarande sin pro rata-andel av Féretradesemissionen.

"Tysk GAAP” avser allmant accepterade redovisningsprinciper i Tyskland.

"Tyskt FDI-Godkannande” avser godkannande av det tyska forbundsministeriet for ekonomi och klimatatgarder
(Bundesministerium fiir Wirtschaft und Klimaschutz) eller att sddant godkannande anses, enligt bestammelserna i
den tyska utrikeshandelslagen (AulBenwirtschaftsgesetz) och den tyska utrikeshandelsférordningen
(AulRenwirtschaftsverordnung), ha erhallits for att slutféra Klingelforvarvet.

"Undantagna krav” avser dvertradelser av fundamentala garantier, avsiktliga dvertradelser av Séljarnas garantier,
bedrageri, eller ndgot annat krav utom verksamhetsrelaterade garantier.

"USD” avser den giltiga valutan i USA.
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Adresser

BOLAGET
Elos Medtech AB (publ)

Org.nr.: 556021-9650
Telefon: +46 10 171 20 00
Torsgatan 5B
411 04 Goteborg
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
White & Case Advokat AB

Biblioteksgatan 12
114 85 Stockholm
Sverige

EMISSIONSINSTITUT
DNB BANK ASA, filial Sverige

Regeringsgatan 59
105 88 Stockholm
Sverige

OBEROENDE REVISOR
KPMG AB

Box 11908
404 39 Goteborg
Sverige

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER AV SERIE B | ELOS MEDTECH AB (PUBL)



